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INTRODUCCION

Al momento de comenzar este trabajo de investigacién se planted el hecho de que el contexto
econdmico actual, con sus caracteristicas de globalizacién y gran dinamismo, muchas veces impone a los
empresarios la necesidad de tomar decisiones que afectan la estructura de la empresa en busca de

eficientizar los negocios.

Para la existencia de una combinacidn de negocios es fundamental la transaccién entre partes
independientes, lo que origina un nuevo ente econdmico sin la necesaria conformacién de un nuevo ente

juridico, puesto que se contemplan diferentes modalidades y métodos aplicables para su contabilizacidn.

Los cambios vinculados a las combinaciones de negocios exigen la aplicacién de técnicas
contables que, aunque estén ampliamente difundidas en paises desarrollados, no lo estan en aquellos

gue se encuentran en un estado de desarrollo menor, como es el caso de la Argentina.

Cuando se indaga en bibliografia al respecto, nos encontramos con un limite dado por la escasa
documentacién referida al tema; es por ello que se definié como objetivo general dar un panorama de la
conceptualizacidn de cada uno de los procesos de las combinaciones de negocios, que tanto auge tienen
hoy en dia, asi como también la implicancia contable e impositiva que las mismas traen aparejadas, como

consecuencia de la aplicacién de las normas vigentes que las regulan.

Se realiza una investigacion descriptiva con un disefio no experimental y, en cuanto a la
metodologia utilizada, ésta es de tipo documental. Se parte de las hipdtesis formuladas; que ante
situaciones adversas, las empresas recurren a la combinacién de negocios como salida a las mismas; las
personas juridicas a veces forman concentraciones para alcanzar una posicion dominante del sector de
mercado en el que actlan; y que cuando se desee realizar una reorganizacién empresaria es necesario

evaluar el impacto fiscal que la operacién producira.

Entonces, lo que se busca con el presente trabajo es dar una idea general respecto de las
combinaciones de negocios, teniendo en cuenta la importancia que tienen hoy en dia en nuestra
economia y que como futura contadora puede presentarse un cliente el cual requiera asesoramiento

sobre este tema.



CAPITULO |

ASPECTOS GENERALES DE LAS COMBINACIONES DE NEGOCIOS

1. INFLUENCIA DE LA GLOBALIZACION EN LA ECONOMIA

Las circunstancias socioecondmicas vigentes obligan a procurar el empleo mas eficiente posible
de los recursos con que cuentan las unidades econdmicas. Estas circunstancias son, entre otras: el
crecimiento de las necesidades de la poblacidn, el reconocimiento de la limitacion de los recursos

existentes, los problemas monetarios y financieros, el endurecimiento de la competencia.

A partir de este contexto, es preciso plantearse la obtencién de estructuras empresariales
capaces de proporcionar un maximo de eficiencia. Asi, el adecuado empleo de la concentraciéon de
empresas, individualmente pequefias o medianas, puede resultar un instrumento util si es utilizado

adecuadamente.

Entra en consideracion al respecto, un importante fendmeno: la sinergia. En efecto. Una
combinacién de negocios, sea ella permanente o transitoria, puede acrecentar la utilizacion 6ptima de
los recursos de las empresas que se combinan mas alla de lo que ellas podrian obtener de esos recursos

en forma individual.

Cuando las empresas que se combinan eran rivales en el mercado, la competencia desaparece o
disminuye considerablemente, esto lleva a un mayor poder econdmico y a la realizacién de mayores

beneficios.

Se obtiene una reduccién de costos cuando los elementos productivos manejados bajo una Unica
gestidon o concentrados en un Unico espacio, son utilizados de una manera mas eficiente, esto permite
obtener mayor rentabilidad y crecimiento de la empresa, tanto en su sector como en la economia en

general.



Las combinaciones pueden crear implicitamente monopolios y oligopolios, con sus consecuencias
econdmicas. Estas figuras de mercado llevan a que los consumidores no tengan alternativa para elegir a

sus proveedores.

Controlar otro ente implica participar en sus decisiones. Los efectos econdmicos que suelen

presentarse son !

a) Efectos directos:
1. Posible rentabilidad de la inversion: la conveniencia o no de haberla realizado no siempre

se mide por este pardmetro, y el andlisis sélo podria concretarse en el mediano y en el

largo plazo.
2. Posibles ventajas operativas: en determinadas circunstancias, sobre todo en el caso de

las llamadas “integraciones verticales”, sea como proveedor o como cliente, el ente se
beneficia por ciertos privilegios respecto de la competencia: preferencia en los precios y
en las condiciones de pago o, simplemente, en la entrega de los lotes en tiempo y forma

oportunos.
b) Efectos indirectos:
1. Transferencia reciproca de personal con una adecuacién mas realista de sus tareas.
2. Unificacién de gerencias y centralizacion de tareas.
3. Asignacion de honorarios del directorio y distribucidn de beneficios conforme a la

conveniencia del grupo econémico.

2. RAZONES QUE ORIGINAN LAS COMBINACIONES DE NEGOCIOS

Con el objeto de responder a las nuevas demandas de bienes y servicios y a las necesidades de
incorporacion de las nuevas tecnologias, las entidades oferentes promueven la creacion de conjuntos
econdmicos, cuyo objetivo principal se basa en la integracién de activos, cuya finalidad es la de evitar un
excesivo crecimiento de la oferta sobre las posibles demandas existentes en la region, ademas de lograr
una reduccién de los costos de produccidn mejorando la utilizacidn de la capacidad de planta instalada,
de modo de lograr una ocupacion plena de la fabrica. La busqueda de nuevas alternativas operativas lleva
aparejado el analisis de los costos de oportunidad que se vinculan con la decisién que se adoptara luego
de comparar el beneficio esperado sobre la base de la elecciéon de una alternativa ideal y los resultados

alcanzados en las decisiones asumidas.

1 BIONDI, Mario (2006). Combinaciones de Negocios, 3° Edicidon. Buenos Aires: Errepar.
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Las combinaciones también daran lugar a ampliar la gama de los productos obtenidos por las
entidades, como asi también la extension de los mercados en donde las mismas actuaran, circunstancia

que es de vital consideracién en una economia globalizada como la de nuestros dias.

La planificacion de las actividades a integrar se debera sustentar en los principios de una mayor
eficiencia, lo que determinard comprender de forma mas rdpida a la demanda, de modo tal de
satisfacerla de mejor manera, con la mejor calidad y precios de venta mas bajos que seran obtenidos con

el logro de alcanzar una mayor productividad.

Otra de las razones que se deben tener en cuenta es la posibilidad de que las entidades que
integran una combinacidn, pretendan disminuir la competencia o afrontarla en mejores condiciones,
hasta incluso actuar en forma monopdlica, condicionando las posibilidades de accién de la demanda y las

reglas de mercado.

Una ley que tiene importancia a la hora de realizar una combinacién es la Ley de Defensa de la
Competencia — Ley N° 25.156. Esta legisla y determina cuando podra considerarse que el proceso
realizado no provocard perjuicios tanto a las personas, a los competidores y a la economia en general.
Estan prohibidos los actos o conductas que tengan como objetivo limitar la competencia o el acceso al
mercado o aquellas conductas que sean un abuso de la posicidn dominante en el mercado, de modo que

pueda resultar peligroso para el interés econdmico general.

Dicha ley considera que la toma de control de una o varias empresas se produce cuando se

realiza alguno de los siguientes actos:

® Lafusidn entre empresas;

e Latransferencia de fondos de comercio;

® Laadquisicidn de la propiedad o cualquier derecho sobre acciones o

® Cualquier otro acuerdo o acto que transfiera en forma factica o juridica a una persona o

grupo econémico los activos de una empresa o, le otorgue influencia determinante en la

adopcion de decisiones de administracion ordinaria o extraordinaria de una empresa.

A su vez, mediante las combinaciones en muchos casos lo que se pretende es asegurarse la
provisidn de ciertas materias primas o materiales a precios adecuados y no dependiendo de proveedores
ajenos al grupo, esta estrategia se hace imprescindible en aquellos casos donde los recursos necesarios

para la produccion son escasos, se extinguen, o no son renovables y no existen insumos sustitutos.



También se pueden crear sociedades independientes para actuar en campos sujetos a controles
estatales especiales como es el caso de los bancos y entidades de seguros. De igual forma su constitucidn
puede surgir de la necesidad de operar en mas de un pais cuando por razones de diversa indole pueda
ser mas conveniente crear un ente juridico local en lugar de establecer una sucursal, ya sea por el
beneficio de reducir el riesgo de una inversidon en cualquier negocio nuevo que se inicie, o de separar un

negocio de proporciones gigantescas en unidades mejor administrables.

3. MODALIDADES POSIBLES DE ADOPTAR EN LAS COMBINACIONES DE NEGOCIOS

Al decir de Fowler (2005), una combinacion de negocios es una transaccion que:

a) Se realiza entre partes independientes;
b) Hace aparecer un nuevo ente econémico debido a que uno de los participantes de la transaccion:
1. Obtiene el control del otro (el poder de regir sus politicas operativas y financieras para

beneficiarse con ello); o
2. Seune con él;
c) No necesariamente hace aparecer un nuevo ente juridico.

No son combinaciones de negocios:

a) La fusion legal de dos o mds entes pertenecientes a un mismo grupo econémico, porque no se

realiza entre partes independientes;
b) La constitucion de un negocio conjunto nuevo mediante simples aportes en efectivo.

La instrumentacion juridica de una combinacidn puede variar de caso en caso. Podria consistir,

por ejemplo, en:

a) La compra de los activos (menos pasivos) de un ente por parte de otro;
b) La compra de las acciones de un ente por parte de otro, sin que éste pierda su individualidad

juridica;
c) La creacion de un nuevo ente, que toma el control sobre los activos netos o las operaciones de

otros, que se disuelven.

Una primera clasificacion de las combinaciones de negocios puede esbozarse sobre la base de su
alcance temporal, sin considerar aun la esencia econdmica que subyace en ellas. Surgen asi las siguientes

categorias:’

2 Ibidem.



1. Combinaciones de negocios permanentes, tales como las participantes que con ese caracter se
adquieren en otros entes mediante fusiones, absorciones, transferencias de fondos de comercio

y escisiones.
2. Combinaciones de negocios transitorias, originadas en contratos de colaboracion empresaria,

entre los que se encuentran los agrupamientos de colaboracién empresaria y las uniones

transitorias de empresas.

N Ilustracidn 1: Clasificacién combinaciones de negocios —
UTEs
| TRANSITORIAS |

POR COMPERA
COMEINACIONES DE ACTIVOS Métododela

combinaciin de

intereses

In version
Significativa

POE COMPEA
DE ACCIONES

Inversidngue
otorga Contml
Conjunto

InverEitnque
otorgacontiol
total

FACUNDO CLEMENTE ~-CONTABILIDAD AANEZADA - LINC - 2012

Fuente: CLEMENTE, Facundo (2012). Filminas Contabilidad

Otro aspecto fundamental para la identificacion del tipo de combinacién de negocios es su
esencia econdmica. Al respecto, tanto la NIC 22 como la Resolucion Técnica 18 reconocen dos
posibilidades:

a) Una adquisicion, a la que se considera mucho mds probable o habitual.
b) Una unificacidon de intereses, a la que se reconoce en forma mas restrictiva, debido a que
dificilmente luego de producida la transaccidn, la situacion de los entes y de sus propietarios sea

exactamente igual que la existente antes de la misma.

Es comun admitir que los casos de unificacion de intereses son menos comunes, porque

requieren la fusion econdmica de patrimonios de similar envergadura provenientes de los entes que se
10



combinan, similitud dificilmente verificable en la practica. Por el contrario, es probable que producida
una combinacidn, la situacién de los participes en la misma se modifique respecto a la vigente antes de
ella, alterandose entonces la situacién que existia entre los entes que se combinan y sus propietarios y la

gue ahora se verifica entre éstos y el ente continuador.

4. SISTEMAS DE NORMAS REFERIDOS A LAS COMBINACIONES DE NEGOCIOS
El marco legal en la materia, en lo referido a las combinaciones de negocios que generan la
disolucién de algunos o todos los entes que se combinan, es anterior a la normativa contable profesional.

En efecto, aquel estd contenido en las siguientes normas:

a) Laley de sociedades comerciales N° 19.550, sancionada en el afio 1972, modificada mediante la
ley N° 22.903 en el aifo 1983, en lo que se refiere a fusiones y absorciones societarias y a la
presentacidon de los estados contables consolidados de un grupo econémico por parte de la

sociedad que controla al grupo.
b) Laley 11.867, referida a la venta de establecimientos comerciales.

Las normas contables profesionales referidas a este tema responden en cambio a la siguiente

cronologia:

a) Normas referidas a la medicidn a valor patrimonial proporcional de las participaciones
permanentes en otras sociedades y la consolidacion de estados contables de grupos econémicos,
emitidas en el afio 1983, como consecuencia de las exigencias legales planteadas a las

sociedades controlantes por parte de la ley N° 22.903.
b) Normas referidas a combinaciones de negocios que dan lugar a la disolucién de algunos o todos

los entes que se combinan, emitidas en el afio 2000 en ocasién de la reforma integral producida

en las normas contables profesionales a través de las Resoluciones Técnicas 16 a 19.
c) Resolucidn Técnica 21, emitida en reemplazo de las Resoluciones Técnicas nimeros 4 y 5.
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CAPITULO I

COMBINACIONES DE NEGOCIOS POR COMPRA DE ACTIVOS

1. FUSION
El concepto legal se halla establecido en el articulo 82 de la Ley de Sociedades Comerciales: “Hay
fusion cuando dos o mads sociedades se disuelven sin liquidarse, para constituir una nueva; o cuando una

ya existente incorpora a otra u otras que, sin liquidarse, son disueltas”.
De éste surgen dos formas de fusidn:

Fusion propiamente dicha

Soc. “C”: Se constituye
con los aportes de las

/ Soc. “A” + “B”

Fusién por absorcién

B Soc. “B”: Incorpora el
> (existente) patrimonio de “A”
/ mediante un incremento
A+Pde”A de capital

La sociedad que transfiere sus activos y pasivos a otra se denomina sociedad fusionante o

incorporada y la que los recibe se denomina sociedad fusionaria o incorporante.

12



Las caracteristicas que surgen de la definicidn son:

a)
b)

c)

La disolucién de las sociedades absorbidas o incorporadas;
Las sociedades disueltas no se liquidan, pues su patrimonio pasa a engrosar el de la absorbente o

incorporante, o bien de la sociedad nueva que surge como resultado de la fusion de las

anteriores.
Los socios cancelan sus participaciones en las sociedades disueltas; se incorporan como socios en

la nueva sociedad o en la absorbente y reciben participaciones de capital de la nueva sociedad o

en la absorbente.

En uno u otro caso, fusién por absorcién o constitucién de un nuevo ente, las registraciones

contables de la compra de los activos pueden adoptar uno de los siguientes métodos: método de la

compra o método de la combinacidn de intereses.

1.1 .METODO DE LA COMPRA O DE LA ADQUISICION

La adquisicion esta definida bajo la seccién 6.1 de la RT 18: “Es una combinacion de negocios

mediante la cual un ente (el adquirente), obtiene el control sobre los activos netos y las actividades de

otro (el adquirido), a cambio de la entrega de dinero u otros activos, la asuncién de una deuda, o la

emision de capita

III

El control puede materializarse como:

Poder sobre mas de la mitad de los derechos de voto del otro ente.
Poder para regir las politicas operativas y financieras del otro ente.
Poder para designar o revocar a la mayoria de los miembros del drgano de administracién del

otro ente.
Poder para emitir la mayoria de los votos en las reuniones del érgano de administracion del otro

ente.

Dentro de este concepto, los casos de fusiones pueden permitir configurar el control de un grupo

de socios sobre otro y la contraprestacién estd integrada principalmente por titulos de capital que la

fusionaria emite para compensar a los accionistas de la fusionante.

Para Fowler (2005), el método de la compra trata a la combinacion como una adquisicion de

activos y pasivos. Su aplicacion requiere:

13



a)

b)

d)

e)
1)

La individualizacion de la adquirente: esta debe surgir del estudio de los antecedentes de la

operacion y de la consideracion de la realidad econdmica subyacente en ella.
La identificacion de la fecha de la adquisicion: es la correspondiente al momento en que el

adquirente toma el control de sus activos y de las operaciones del adquirido.
La determinacion del costo de adquisicion: deben sumarse el efectivo entregado, los valores

razonables de cualesquiera otros bienes que el adquirente deba entregar al vendedor, el valor
descontado de los pagos monetarios que deban efectuarse posteriormente, el valor de mercado
de las acciones que el adquirente deba emitir, los ajustes contingentes del precio que sean
probables y puedan medirse de una manera fiable, los costos directos que se relacionen con la
adquisicion.

La asignacion de medidas contables de los activos y pasivos identificables incorporados y de su

importe neto;
La determinacion de la proporcion que sobre ese neto le corresponde al adquirente;
La imputacion de la diferencia entre los importes determinados en los pasos c) y e).

[lustracion N°2: Método de la adquisicion
Normas contables aplicables — RT 21

Método de la adquisicién: se utiliza para medir los activos y
pasivos incorporados con motivo de la transaccidon o de las
acciones adquiridas segun el caso.

* Reconoce mayor valor de los activos adquiridos por scbre
los valores contables.

*Reconoce valor llave.

*Tiene en cuenta los efectos impositivos causados por el
mayor valor de los activos incorporados.

Da derecho al reconocimiento de los quebrantos impositivos
acumulados (Método del Impuesto Diferido).

Método aplicable en casos de escisidn fusién si se obtiene el
control o posicion dominante. (RT18 Sec. 7.2)

Fuente: CLEMENTE, Facundo (2012). Filminas Contabilidad
Por lo tanto, . \ upos, vendedor y

comprador, no mantienen relaciones econémicas posteriores. Los bienes incorporados se valtan a valor
de mercado dado por el valor neto de realizacion que contempla légicamente las condiciones en que se
encuentran esos bienes. A veces se paga por la cantidad de bienes que se incorporan, menos las

obligaciones que se tomen a cargo o no, un valor superior; esto puede deberse a la justificacion de un

14



intangible, a la espera de utilidades futuras, producto de incorporar los bienes al activo de la
compradora, o bien por desalojar a un probable competidor, ganar mercado o asegurarse provision
continua o buenos precios. El grupo comprador obtiene “ventajas” que justifican el pago de un

sobreprecio, de un “intangible”.

En este tipo de combinaciones el mayor valor pagado puede justificar la existencia de una llave, la

“plusvalia mercantil”.
Cuando se incorporen los bienes al patrimonio, se realizara el siguiente asiento:

e Débito: a los distintos rubros que representan los bienes que se incorporan y/o al destino que la

empresa les asignara, por su valor de mercado.
e (Crédito: a caja, banco o cuenta de pasivo por la porcidon que no se abone de contado. Si la

empresa se hiciera cargo de obligaciones, aparecerd también el detalle de éstas.

Si el valor pagado o pactado coincidiera con el valor de mercado, ahi terminaria la registracién.
Pero no siempre ello es asi. Se puede haber pactado un precio mayor o menor que el que surja del valor
de mercado de los bienes. Si se pagd una cifra menor que el valor de mercado de los bienes, ese menor

valor pagado deberia repartirse disminuyendo proporcionalmente los valores de los bienes adquiridos.

En cambio si se pagd de mas, el mayor valor pagado constituye el intangible, llave de negocio o

plusvalia mercantil, a registrar en el activo de la empresa adquirente.

Cuando se registra la compra de activos por este método, el patrimonio neto de la entidad
adquirente no varia. La operacién es de tipo permutativo. Ingresan en su patrimonio activos (los bienes
adquiridos y el intangible si se hubiera pagado un mayor valor), o activos y pasivos (si se hace cargo de
obligaciones asumidas por la empresa que desaparece) y como contrapartida: o salen activos (rubro caja
y bancos), o se registra un pasivo (por el monto a pagar de la operacién o la porcion no pagada), por lo

tanto, el patrimonio neto no varia.
La continuadora deberia:

* Tener en cuenta el limite del valor recuperable de los activos recibidos;
e Dar debido tratamiento a las contingencias recibidas de la/s sociedad/es disuelta/s;
e Estudiar si la operacion genera nuevas diferencias impositivas temporarias que deban dar lugar al

computo de impuestos diferidos;
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e Tener en cuenta la existencia de llaves de negocio de las empresas disueltas y darles el

correspondiente tratamiento.

El método analizado apunta a una valuacién razonable de los activos y pasivos incorporados a la
continuadora, pero no corrige las mediciones contables anteriores de los preexistentes. Una
consecuencia de esto es que las valuaciones contables posteriores a una fusién pueden diferir segun cual

sea la empresa continuadora.

Claro estd que, para la continuadora, esta adquisicion no ocasiona desprendimientos de activos
ni asunciones de pasivos sino un incremento patrimonial que da lugar a la emisidon de acciones para su
entrega a los socios de la/s entidad/es disuelta/s. Cuando las acciones tienen valor nominal, la diferencia
entre éste y el patrimonio incorporado constituye un aporte no capitalizado, que podria ser identificado

como prima de emisién por fusién.
En la aplicacién del método de la adquisiciéon deben considerarse tres aspectos bésicos:*

a) La medicidn del costo de adquisicion: las normas prevén que se compute como costo el valor de
mercado de las acciones emitidas por el ente adquirente, o —no existiendo este valor de
mercado- el valor de la participacion que esas acciones otorguen en el valor corriente del
patrimonio del adquirente o del adquirido, el que resulte ser mas representativo. Esto significa
gue: si es mas representativo el valor de la participacién sobre el valor corriente del patrimonio
del ente adquirido, la medicidn del costo tendera a ser igual a la medicidn inicial de la inversidn,
por lo que no habra un valor llave a contabilizar por parte del comprador; si, por el contrario,
resultase ser mas representativo de la participaciéon en el valor corriente del patrimonio del
propio adquirente, existira una diferencia entre el valor que se asume como costo y la medicion

inicial de la inversién basada en el valor corriente del patrimonio del ente adquirido.
b) La medicion del valor inicial de la inversidon, sobre la base de los valores surgidos del balance

especial de la sociedad adquirida o emisora, segun se trate de la compra de sus activos netos o
bien de sus acciones, respectivamente: esta debe basarse en el valor corriente de los activos y el
costo de cancelacién de los pasivos de la adquirida. El balance especial de la sociedad adquirida

cumple una doble finalidad: permitir establecer la medicidn inicial de los activos y pasivos que se

3 TORRES; Carlos (2005). Las combinaciones de negocios en las normas contables argentinas, 1° Edicidn.
Buenos Aires: La Ley.
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incorporan y; determinar la cantidad y valor nominal de las acciones a entregar a los accionistas

del ente que se disuelve, a partir de la relacion de cambio con el patrimonio de la adquirente.
c) La imputacion a otorgar a la diferencia entre las dos mediciones anteriores: conforme a las

normas de la Resolucion Técnica 18, la diferencia aludida es imputable a un valor llave.

Entonces, en cuanto al valor llave podriamos tener las siguientes situaciones:

* A los accionistas de la fusionante no se les efectian pagos por sobre el valor asignado a los

activos y pasivos: NO SURGE UN VALOR LLAVE.
* Alos accionistas de la fusionante si se les efectian pagos por sobre el valor asignado a los activos

y pasivos: SURGE UN VALOR LLAVE.

El tratamiento del valor llave en sus aspectos especificos, se encuentra contenido en la seccién 3

de la Resolucidn Técnica 18:

1. La medicién contable inicial se basara en el costo original. No se reconocera la llave
autogenerada ni los cambios en el valor de la llave adquirida generados por el accionar de la
administracion del adquirente o por hechos del contexto. El reconocimiento inicial de un valor
llave, sea positivo o negativo, sélo se efectuara en el caso de compra de activos netos de otro
ente y compra de acciones de otra sociedad, obteniendo el control, control conjunto o influencia
significativa.

2. Las mediciones posteriores y las depreciaciones, tanto en el caso de valor llave positivo como

negativo, se basan en las pautas que se incluyen en el siguiente cuadro:

Cuadro N° 1: Medicion posterior del valor llave

Llave positiva: a su costo original menos las depreciaciones acumuladas y las
desvalorizaciones que correspondan como consecuencia de comparaciones
efectuadas con su valor recuperable. Pueden computarse cambios en su medicién

Medicién cuando se han efectuado modificaciones en el valor inicial de las acciones adquiridas
o en el de los activos y pasivos incorporados, segln cual haya sido el origen de la
contable
llave.
posterior Llave negativa: a su medicidon original neta de las depreciaciones acumuladas.

Pueden computarse cambios en el valor en situaciones similares a las indicadas para
la llave positiva (modificaciones en el valor inicial de las acciones adquiridas o de
activos y pasivos incorporados, segun cual sea el origen de la llave negativa).
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Llave positiva: se computara por el método lineal (salvo que existan evidencias que
demuestren la existencia de un método que sea mas adecuado), sobre una base
sistematica a lo largo de su vida util, la cual debe representar la mejor estimacion
posible del periodo durante el cual se espera recibir sus beneficios econdmicos. Se
presume, admitiendo prueba en contrario, que ese periodo no supera los veinte
afios a partir de su reconocimiento inicial. Si se considera una vida util superior a la
indicada, la comparacién con el valor recuperable debera efectuarse cada vez que se
Depreciacion | preparen estados contables anuales.

Llave negativa: su porcidon relacionada con pérdidas o gastos futuros esperados del
ente adquirido, se acreditarda a resultados en los mismos periodos en que se
imputen tales pérdidas o gastos. Si éstos no se produjesen en el periodo esperado,
el resto de la llave negativa se reconocerd en resultados a lo largo de un periodo
igual al promedio ponderado de la vida util remanente de los activos amortizables
incorporados o pertenecientes al ente emisor de las acciones adquiridas, segun el
caso.

Fuente: TORRES, Carlos (2005). Las combinaciones de negocios en las normas contables
argentinas.

1.2 .METODO DE LA COMBINACION O FUSION DE INTERESES

La unificacién de intereses esta definida en la RT 18 de la siguiente manera: “Es una combinacién
de negocios mediante la cual los titulares de los entes que se combinan pasan a compartir los riesgos y
beneficios futuros del ente combinado, participando en la fijacién de las politicas de gobierno, de manera

tal que ninguna parte puede ser vista como la adquirente del negocio de la otra”.

La caracteristica fundamental es que no hay una situacion de dominio por lo que no se identifica

a un adquirente.

La RT 18 menciona que deberia existir un intercambio equitativo de participaciones de capital
entre las empresas que se combinan, manteniéndose las participaciones relativas y preservandose el
poder de voto de las partes involucradas. El criterio que surge de dicha resolucién es limitar el
reconocimiento de este tipo de combinaciones a situaciones en las que los entes han decidido compartir

en el futuro los riesgos y los beneficios de la actividad que desarrollan.

Dentro de este concepto, los casos de fusiones pueden realizarse sin que se configure el control
de un grupo de socios sobre otro y la contraprestacion esta integrada por titulos de capital que la

fusionaria emite para compensar a los accionistas de la fusionante.

llustracion N° 3: Método de la unificacion de intereses
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adquisiciones verificdndose la obtencién del control por parte de uno de los participes, siendo por ende

Normas contables aplicables — RT 18

Métode de la unificacion de intereses: los actives, pasivos y
patrimonio neto se reconocen por el valor contable que tenian en los

entes que se combinan.

= 5olo se admiten correcciones para uniformar criterios contables.

= S5e eliminan los resultados originados entre los entes combinados.

= No se reconoce valor llave.

«Tiene en cuenta los efectos impositivos causados por el mayor valor
de los activos incorporados.

»Da derecho al reconocimiento de los quebrantos impositivos
acumulados.

= Método aplicable en los casos de escision parcial o total (RT 18
SEC. 7.2)

Fuente: CLEMENTE, Facundo (2012). Filminas Contabilidad Avanzada

Para la NIIF 3, las combinaciones de negocios se organizan en su casi totalidad como

las unificaciones de intereses un caso excepcional.

las combinaciones que no encuadraban como adquisiciones. Para que esto suceda, es necesario que:

a)
b)
c)

a)

b)

Dice Fowler (2005) en su libro “Contabilidad Superior”: solian considerarse uniones de intereses a

Los valores de las empresas combinadas sean similares;
Sus titulares pasen a compartir (en medidas similares) el control de sus operaciones;
En consecuencia, ninguna parte puede ser vista como la adquirente del negocio de la otra.

El método de la union de intereses, como su nombre lo indica, supone que:

No ha habido ninguna adquisicion, de modo que no se justifica la utilizacion de valores

razonables;
Basta, en general, con combinar las medidas contables que los entes fusionados registraban en

sus respectivas contabilidades.

De acuerdo con este método:
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a) Deben combinarse las medidas contables efectuadas por las empresas combinadas, previa

adecuacion de los criterios contables que deban aplicarse con posterioridad a la combinacion;
b) Cualquier diferencia en el importe del capital nominal debe imputarse a una cuenta de

patrimonio (que deberia formar parte del grupo de aportes no capitalizados);
¢) Los costos ocasionados por la combinacion se tratan como gastos del periodo;
d) Los estados contables del ente combinado deben prepararse como si la unificacion se hubiera

efectuado al principio del periodo mds antiguo incluido en la presentacion.
Por lo tanto:
e No es necesario identificar una fecha de la combinacion;
e |os estados de resultados presentados por el ente combinado (incluyendo las cifras de ejercicios

anteriores presentadas con fines comparativos) contienen:
o Los de los entes individuales combinados hasta la fecha de la fusion;
o Los del nuevo ente a partir de ese momento;
e |os estados de situacion de ejercicios anteriores presentados con fines comparativos incluyen los

datos consolidados de los entes individuales combinados;
® No se contabiliza (con motivo de la fusion) ninguna plusvalia;
e Para los ajustes por inflacion y las conversiones monetarias de los datos anteriores de la fusion,

deben considerarse las mimas fechas de origen que esas partidas tenian en los entes individuales

combinados.

Este método se aplica en aquellos casos en que los dos grupos, vendedor y comprador, contintdan
vinculados con el negocio. Lo habitual es que el precio se pague mediante la emisidn de acciones de la
compradora, es decir, los vendedores reemplazaradn en su patrimonio individual las acciones de la antigua

sociedad que poseia, por las nuevas acciones de la sociedad adquirente.

Las acciones a entregar resultaran de una emision, lo cual habrd requerido la renuncia del

derecho de preferencia de los actuales accionistas de la sociedad adquirente de los activos.

El método requiere que los bienes que se incorporan lo sean por el valor de libros de la sociedad
vendedora. Este surgird de un balance especial, con una antigiiedad no mayor de un mes de la fecha de la

fusion, confeccionado de acuerdo con normas contables en vigencia.

La diferencia concreta entre el método de la compra y el de la combinacién de intereses consiste
en que, en el primero, se utilizan valores de mercado (inventario de liquidacién) y, en el segundo, valores
que surgen de los libros de la vendedora (inventario de ejercicio) para la medicion de los bienes que se
incorporan. Esto es asi porque los vendedores en lugar de cobrar una suma en dinero por los bienes de

su sociedad, la que desaparece, reciben acciones de la compradora, pasan a tener “intereses” y se
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transforman en accionistas de la sociedad adquirente. Consecuencia de ello, varia el monto del
patrimonio neto en la sociedad compradora, porque incorpora bienes, o bienes y obligaciones que asume
de la empresa que desaparece y, a cambio de ello, no entrega ningln activo ni contrae ninguna
obligacién de pago. Por ello la contrapartida del valor de los bienes incorporados es aumento del

patrimonio neto.

La forma de pago es a través de la entrega de acciones, lo que provocara un cambio en la
participacidon de los accionistas anteriores, al compartir su “tenencia” en la empresa con los nuevos

socios, producto de esa combinacién.

Si la participacién en el ente que incorpora los activos respetara la participacion de ambos grupos
en el nuevo patrimonio, no tendriamos ninguna diferencia, pero, en la medida en que se reconozca a
alguno de los dos grupos un valor por encima en detrimento del otro grupo, estamos en presencia de una
“llave”, un “intangible”, que tiene su justificacion en el prestigio de un grupo sobre otro, o en un nombre:
“marca comercial”, o trayectoria en el mercado, que éste método no explicita. Queda “oculto” en los

porcentajes de participacién en el capital.

La diferencia entre el valor nominal de las acciones emitidas y el patrimonio contable
incorporado deberia imputarse a una cuenta de aportes no capitalizados, de modo de no alterar los
resultados acumulados, que se combinan en un Unico importe. Lo razonable seria afectar a una cuenta

gue se denominaria prima de emision por fusion.

Para justificar la fusion de intereses deberian presentarse algunas de las circunstancias que se

indican a continuacion:

a Los patrimonios netos segln balances especiales de los entes que se combinan son de similar
cuantia. En efecto, no seria posible reconocer una unificacidon de intereses cuando esos patrimonios
son de distinta magnitud, porque en este caso no seria creible que los propietarios del mayor de los
entes acepten compartir el control de los activos y las operaciones con quienes aportan un menor

patrimonio en valores reales.
b No siendo entes con patrimonios similares, es posible sin embargo reconocer una unificaciéon de

intereses si se presenta alguna de las siguientes circunstancias:
1) El ente de menor patrimonio actiia en un mercado en el que se verifiquen mejores perspectivas

de desarrollo y rentabilidad, o bien se encuentra mejor posicionada en ese mercado en relacion a
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la de mayor patrimonio, lo que le permite a sus propietarios efectuar aportes intangibles al ente

combinado asimilables en términos econdmicos a los que efecttan los propietarios del otro ente.
2) Los entes que se combinan tenian los mismos propietarios, manteniendo éstos en el ente

combinado, sus antiguas participaciones y en la misma proporcion.

Los estados contables del periodo en el que se produce la combinacién y los de periodos
anteriores que se incluyan como informacién comparativa, deben mostrar los importes del ente
combinado como si la unificaciéon se hubiese producido al comienzo del mas antiguo de los periodos
presentados. Se pretende asi que los entes unifiquen intereses desde la fecha mas lejana de iniciacién de
los ejercicios en curso, de modo tal que acumulen los efectos de las transacciones y otros hechos que
afectaron a sus patrimonios desde dicha fecha. En otras palabras, que la decision de compartir riesgos y
beneficios del negocio que es propia de la unificacién de intereses se concrete desde la mencionada

fecha.

Los activos, pasivos y partidas del patrimonio neto de los entes que se combinan deben
registrarse en el ente combinado conforme a las mediciones contables que tenian en aquellos entes,
efectuandose Unicamente los ajustes que fueran necesarios para uniformar los criterios contables que
venian siendo utilizados por dichos entes y eliminar los efectos de las transacciones entre los entes que
se combinan (por ejemplo créditos y deudas reciprocos). De este modo, se reconoce que mas alla de la
reorganizacion empresaria que implica una unificacion de intereses, no existen otros cambios

estructurales que justifiquen modificar las mediciones contables preexistentes.

Al mantenerse las mediciones de los activos y pasivos que existian en los entes que se combinan,

no se reconoce ningun valor llave, lo que resulta légico, dado que no se trata de una adquisicion.

La Resolucion Técnica 18 dispone que cualquier diferencia entre el valor del capital emitido y el
valor nominal anterior del capital incorporado, se reconozca en el patrimonio neto. En la practica, esta
diferencia se producird como consecuencia de aplicar la relacién de cambio establecida en la Ley de
Sociedades Comerciales, la que modificard el capital suscripto de una o varias de los entes que se
combinan a fin de adecuarlo al valor patrimonial por accién, cuota de capital o parte de interés, del ente
de cuyo balance especial se partié para establecer esa relacion. En estos casos sefiala Fowler Newton
(2005), “debera considerarse que si existe una partida representativa de ajustes de capital, a ella debe
imputarse la aludida diferencia. De no existir, serd necesario que la emision de acciones incluya primas de

emision por fusién si se genera una diferencia positiva o un descuento en su emisidon en caso contrario”.
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En cualquiera de los dos casos, el ajuste de capital o las primas de emision a las que se haya imputado la
diferencia, pertenece a la totalidad de los accionistas de los entes que han unificado sus intereses, en la
proporcion que corresponda respecto al total de las acciones ordinarias emitidas, conforme se ha

determinado a través de la relacién de cambio.

Las erogaciones incurridas con motivo de la unificacidon de intereses (honorarios, publicaciones,
tasas, etc.) se reconocen como gasto en el periodo en el que se incurren. Esta norma es concordante con
lo establecido por la Resolucién Técnica 17, la que limita el cdmputo de activos de esta naturaleza a los
gastos de organizacién pero no a los de reorganizacion, que es la caracterizacion que cabe a una

combinacién de negocios a la que se identifica como unificacién de intereses.

1.3 .RELACION DE CAMBIO

En todas las fusiones, sea uno u otro el método contable que se aplique, dado que la
contraprestacién por los activos y pasivos incorporados estd representada por las nuevas acciones de la
fusionaria que se entregan a la fusionante, debe calcularse la relacion de cambio. Es la determinacion de
cuantas acciones de la sociedad continuadora deben entregarse a los accionistas de la sociedad que se

disuelve.

A efectos de preservar la equidad en el canje de acciones, deben prepararse estados contables
especiales de ambas sociedades donde se incluyan todos los activos y pasivos identificables y estén

medidos en base a sus valores corrientes.

Para determinar la relacion de cambio incorporada en la LSC en su art. 83, inc. 1° a partir de la

reforma introducida por la ley 22.903, debe tenerse en cuenta que:

a Segun los distintos organismos de contralor, debe ir acompafiada de dictamen fundado de contador
publico, salvo que se la haya aprobado por asambleas unanimes y no se hubiese ejercido derecho de

receso.
b Aun cuando el célculo de las partes de interés, cuotas de capital o acciones a entregar a los socios de

las sociedades que se disuelvan pueda pactarse libremente, existen pautas indicativas de la relacion

de cambio, tales como:
1) Para establecer esa relacion debe valuarse en forma homogénea (es decir, sobre la base de

criterios similares) el patrimonio neto de las sociedades involucradas en la fusién o absorcidn.
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2) La valuacidn de esos patrimonios netos servira como base de célculo del valor real de las partes
de interés, cuotas o acciones de cada una de las sociedades, que se reconocera a quienes eran

Sus propietarios.

Por otra parte, esta relacidon es utilizable como punto de partida de las negociaciones con

aquellos accionistas o socios que decidan ejercer su derecho de receso.

La relacion de cambio se calcula a partir de la participacion porcentual de los patrimonios netos a
valores reales de los entes que se combinan respecto del total del patrimonio neto real con el que
contard la continuadora a partir de la fecha de combinacién. Para determinarla, y a través de ella
establecer la cantidad de acciones o cuotas de capital a entregar a quienes eran propietarios de los entes
que se disuelven, se tomara como punto de partida el célculo del valor patrimonial por accién o cuota de
capital de uno de los entes que se combinan, tomando como base su respectivo balance especial,

partiendo a su vez del que se indica para cada situacién en el siguiente esquema:

Cuadro N° 2: Balance especial a utilizar como base para el calculo de la relacién de cambio

Forma Esencia econdmica Se parte del balance especial de
juridica
.., Adquisicidn La adquirente
Fusion . X - -
Unificacién de intereses Cualquiera de los entes que se fusionan
Absorcién Adquisicion o unificacion de intereses La absorbente

Fuente: TORRES, Carlos (2005). Las combinaciones de negocios en las normas contables argentinas

1.4. REQUISITOS DE LA LEY DE SOCIEDADES

Se hallan preceptuados en los articulos 83 a 87 de la Ley de Sociedades Comerciales:
Compromiso previo de fusion

Es un acuerdo suscripto previamente por los representantes de las sociedades que van a
fusionarse, en el cual se comprometen a brindar los datos necesarios para realizar la fusién vy
normalmente vamos a encontrar una cldusula de lealtad comercial en la cual se establece que en caso de
no llevarse a cabo la fusidn esos datos no van a poder ser utilizados por estas empresas, ni podran
difundir los mismos. Debe ser luego aprobado por los directorios y por las asambleas de las sociedades
participantes.
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Es el instrumento que contiene las cldusulas de la fusidn. Su texto se transcribe en el libro de
actas de directorio de cada sociedad. Deben expresarse las razones de orden econémico y financiero que

motivan el acuerdo.

De acuerdo a la LSC debe contener:

® Las razones econdmicas y financieras que motivan la fusién

® La programacién a cumplir

® Los balances especiales de fusidn de cada sociedad que se incorporan como anexo

® El balance consolidado de fusion, que también se incorpora como anexo

® la relacién de cambio de las participaciones sociales, que resulta practico incorporarlo como

anexo
® El proyecto de estatuto de la sociedad a crearse o de las modificaciones a introducir en el

estatuto de la absorbente
* Limitaciones en la administracién de los negocios o garantias hasta la inscripcién de la fusidn.

Aparte de los puntos mencionados es normal que el compromiso contenga las siguientes

cladusulas:

* Detalle de las sociedades participes (sociedad que absorbe, sociedad que se disuelve, sociedad a

crearse)
* Disposicidn de que los bienes de la fusionante se incorporan al patrimonio de la fusionaria.
® \Valores de la transferencia
* Mencién expresa de que la fusionaria se hace cargo de las obligaciones de la fusionante.
* Fecha de cierre de los balances especiales, con indicacién de que todos han sido confeccionados

con idénticos criterios contables.
¢ Mencidn al balance consolidado y su fecha.
¢ Orden de transcribir todos los balances en los libros de las sociedades.
® Fecha a partir de la cual tiene vigencia el compromiso, por el cual las operaciones de la

fusionante seran por cuenta de la fusionaria.
¢ Mencidn a la cancelacion de las acciones de la fusionante.
e Compromiso de aumentar el capital de la fusionaria con indicacién de las acciones a emitir, y el

destino de entregarse a los accionistas de la fusionante.
¢ Orden de efectuar las publicaciones legales.
®* Orden de convocar a asamblea en cada sociedad participe para la aprobacién del compromiso,

indicando el plazo maximo para reunion.
e (Clausula de nulidad para el caso de que las asambleas no se reinan o no den aprobacion al

compromiso.
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®* Mencidén que a partir de la fecha del acuerdo definitivo de fusidn, la sociedad fusionaria asume la

titularidad de los contratos de trabajo de la sociedad fusionante.

Balances especiales

Cada sociedad que interviene en la fusién deberd confeccionar un balance especial. Todos deben
estar expresados a la misma fecha y, esta fecha de los balances es la decidida para la fusion. Siempre que
no primen razones econdmicas o de otra indole, es recomendable que en el caso de que todas las
sociedades fusionantes tengan igual fecha de cierre de ejercicio se tome ésta como fecha de fusién; y en

el caso de una absorcion se tome la fecha de cierre de ejercicio de la absorbente como fecha de fusién.

La LSC establece que deben confeccionarse “sobre bases homogéneas y criterios de valuacién
idénticos”, esto se fundamenta en que ningln socio debe sufrir perjuicio por una determinacion

equivocada de la relacién de cambio.

Se van a valuar a los valores netos de realizacién, que no significa que luego esos valores se
trasladen al capital de la nueva sociedad, porque se pueden trasladar al capital o a una cuenta de prima.
Y es aqui donde viene la explicacion de los dos métodos, el método de la unificacion de intereses y el

método de la adquisicién.

Aparte de lo establecido por la LSC, estos balances deben confeccionarse a valores reales, porque

son la base para:

® La determinacién de la relacién de cambio de las acciones, por cuanto, determinando el valor
real de los patrimonios de las sociedades involucradas se puede asignar equitativamente la

participacion de cada accionista.
® El ejercicio razonable del derecho de receso de los accionistas disidentes.
¢ Fijar debidamente la garantia de los acreedores oponentes.

Debe contener todos los activos y pasivos identificables, puesto que la nueva sociedad o la
absorbente adquiere la universalidad del patrimonio (todos sus derechos y obligaciones) de las

sociedades que se disuelven.
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La LSC fija como distancia temporal maxima, desde la fecha de los balances a la fecha del
compromiso previo de fusion, la de 3 meses. Esto significa que en dicho plazo maximo deberan realizarse

las siguientes tareas propias de todo balance:

e (Cierre de los estados contables: estas tareas implican tiempo luego de la fecha a la que se
refieren los estados, por cuanto deben realizarse conciliaciones de cuentas, célculos de

amortizaciones, controles de inventarios, etc.
e Auditoria de los estados contables: debido a que la informaciéon contable debe contar con

dictamen para poder ser sometida a aprobacidn de los socios.
¢ Informe del érgano de contralor, de existir el mismo: por idéntica razén que el punto anterior.
e Aprobacion por el 6rgano de administracion: los estados contables deberan estar aprobados

previamente por el directorio para poder ser sometidos luego a la asamblea.

Los balances especiales de todas las sociedades son trascriptos en los libros de cada una de ellas.
Estos balances se complementan con el balance consolidado de fusidn, que también se transcribe en los

libros.

La importancia de los balances especiales radica en que las asambleas que los tratan pueden ser

objeto de impugnacidn si ellos no reflejan la efectiva situacién patrimonial de la respectiva sociedad.

Relaciéon de cambio

Como ya se explicd anteriormente, es el calculo por el cual se determinan las acciones del capital
de la nueva sociedad que se crea o de la absorbente, que se les entregaran a los accionistas de las

sociedades que se disuelven.

Su determinacién errénea puede ser causa de impugnacion de la asamblea. Debe indicarse por
cada uno de los socios, las acciones que se le cancelan y las que recibe. Puede estar acompafiada de

dictamen de contador publico que la justifique.

Proyectos de estatutos

Deben incluirse los proyectos de estatuto de las sociedades a crearse o de modificacion del

estatuto de la absorbente.

Limitaciones y garantias
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Pueden establecerse por el tiempo que medie hasta la inscripcién de la fusidon en el registro.
Estdn destinadas a evitar que se produzcan alteraciones sustanciales en la composicion de los

patrimonios de las sociedades que intervienen en la fusién.

Se motivan en el resguardo de los intereses de los accionistas de cada una de las sociedades
intervinientes en la fusidn, por cuanto desde la fecha de los balances especiales (fecha de la fusién) hasta
que se efectla la inscripcidn en el registro, transcurre un tiempo que puede ser significativo y durante el
cual se siguen realizando operaciones. Se trata de una proteccion contra actos que pudieran menoscabar

los derechos de los socios.

Por ejemplo: prohibicion de iniciar nuevos negocios fuera del marco normal de la empresa,
prohibicién de realizar actos de disposicion de bienes registrables u otros activos fijos, prohibicién de
efectuar negociaciones sobre las marcas y patentes de la firma, garantias por las variaciones que pudiera

sufrir el patrimonio neto entre la fecha del balance especial y la situacidn al finalizar el tramite legal.
Resoluciones societarias

Es la aprobacién del compromiso previo de fusion y de los balances especiales que lleva a cabo

cada una de las sociedades intervinientes en la fusién.

La LSC no establece plazo para su celebracion. No obstante el articulo 86 de la misma establece
que cabe la revocacién del compromiso previo de fusién por cualquiera de las partes en caso de que no
se obtengan todas las resoluciones sociales aprobatorias en el término de 3 meses. Por lo que debe
entenderse que éste es el plazo en el cual deben realizarse las asambleas que decidan sobre la fusién en
cada una de las sociedades. También el plazo maximo dentro del cual se celebrardn las asambleas en
cada una de las sociedades participes puede ser establecido en el mismo compromiso previo de fusion.
De acuerdo al articulo 235 de la ley serd una asamblea extraordinaria. Debe ser convocada por el
directorio (art. 236 LSC), lo cual debe constar como acta en el libro de actas de este érgano, expresando
los puntos del orden del dia. La convocatoria debe ser publicada en el Boletin Oficial por 5 dias con 10

dias de anticipacion como minimo a la fecha de la asamblea.

Si la asamblea es unanime (art. 237 LSC) puede omitirse la publicacién de la convocatoria. Esto se
da cuando estdn reunidos accionistas que representen el 100% del capital social y las decisiones deben

tomarse por unanimidad de las acciones con derecho a voto.
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Debe preverse el riesgo de fracaso de la primera convocatoria y a necesidad de realizacion de una

asamblea en segunda convocatoria.

El quorum estd establecido en el articulo 244 LSC, depende de si es asamblea en primera o
segunda convocatoria. Cuando es en primera convocatoria deberd ser de accionistas que representen el
60% de acciones con derecho a voto, siempre que el estatuto no exija un porcentaje mayor. Y en segunda
convocatoria constara de accionistas que representen el 30% de acciones con derecho a voto, siempre

que el estatuto no exija porcentaje mayor o menor.

Las resoluciones se adoptaran por el voto favorable de la mayoria de acciones con derecho a
voto, sin aplicarse la pluralidad de voto. En el caso de sociedad absorbente se decide por mayoria

absoluta de votos presentes, salvo que el estatuto exija mayor nimero.

La resolucion societaria debera contener aprobacion sobre:

¢ La decisidn sobre fusién con indicacién de la fecha a la cual se realiza.

® El balance especial confeccionado por la sociedad.

® Ladeterminacion de los bienes que se transfieren con su valuacion.

e La disolucién de la fusionante (ésta decision serd propia de la asamblea que se realice en la

sociedad o sociedades que se disuelven).
¢ lareforma del estatuto de la absorbente, en caso de fusidn por absorcion.
e FEl contrato o estatuto de la fusionaria, en caso de creacidon de nueva sociedad.
® La atribucidn de las partes sociales de la fusionaria a los socios de la fusionante.
e las limitaciones de la administracidn y/o garantias que se hayan propuesto.

Las resoluciones sociales pueden ser revocadas mientras no se haya otorgado el acuerdo
definitivo de fusién. La LSC establece que deben guardarse los mismos recaudos que para la decisidén
original, por lo que debera ser por medio de otra asamblea extraordinaria convocada al efecto. También
la ley establece como condicion para la revocacidn que no se causen perjuicios a las sociedades, los

socios y a terceros.

Publicidad

Luego de realizada la asamblea debe efectuarse la publicidad de lo que en ella se resolvié

mediante un aviso por 3 dias en el Boletin Oficial y un diario de amplia circulacién.

Contenido del aviso: datos de cada fusionante (denominacién, sede social, datos de inscripcion
en el RPC), datos de la fusionaria a crearse (denominacién, tipo, domicilio, capital), aumento de capital de
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la absorbente en caso de fusiéon por absorcién, valuacién del activo y del pasivo de las sociedades
fusionantes con indicacion de la fecha a la que se refieren, fecha de la fusiéon, fecha del compromiso

previo, fecha de las resoluciones sociales que aprobaron la fusién.

Oposicidn de acreedores

Los acreedores de fecha anterior que se consideren afectados pueden interponer oposicién
dentro de los 15 dias desde la ultima publicacién del aviso. Las oposiciones de los acreedores no impiden

la continuidad de las operaciones de fusion.

Luego de vencido el plazo de oposicion se abre un plazo de 20 dias corridos para que los

oponentes que no fueran desinteresados o garantidos, puedan interponer acciones judiciales.

El plazo de oposicidn debe entenderse como un plazo de caducidad, esto es que, transcurrido el

mismo sin que el acreedor haga saber su oposicién, pierde posibilidad de reclamo.

La forma de interponer oposicién es mediante cualquier medio fehaciente, por lo que puede

utilizarse carta documento o actuacion notarial.

La oposicidn de los acreedores es relativa, y esto es porque no es que se puedan oponer de
pleno, sino que lo que pueden hacer es solicitar una mayor garantia por sus créditos, que lo pueden
hacer solicitando un embargo judicial de bienes si no logran una mayor garantia tratando con las
sociedades que se van a fusionar. Si ha habido oposiciones y éstas han sido desinteresadas o los
acreedores han logrado el embargo preventivo de bienes, en ese caso estan dadas las condiciones para

que se firme el acuerdo definitivo de fusidn.

Derecho de receso

Corresponde a los socios ausentes en la asamblea y los que votaron en contra y lo ejercen dentro
de los 15 dias de la resolucion social. El plazo es de dias corridos y para los socios que votaron en contra
se cuenta desde la fecha de la asamblea y para los que estuvieron ausentes se cuenta desde la Ultima

publicacion de los edictos de asamblea.

El plazo de receso debe entenderse como un plazo de caducidad, esto es que, transcurrido el
mismo sin que el socio haga saber su oposicién, pierde posibilidad de reclamo. La LSC no establece un

plazo para el caso en que ejercido el derecho de receso por el socio, la sociedad proceda a desinteresarlo.
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De acuerdo al articulo 245 de la LSC para las sociedades andnimas, este derecho no lo ejercen los

accionistas disconformes en las sociedades incorporantes en la fusidn por absorcién.

Los socios mantienen su responsabilidad hacia terceros por las obligaciones contraidas hasta que

la fusidn sea inscripta.

El reembolso al socio recedente de su parte se hace sobre la base del balance especial

confeccionado para la fusién.

Acuerdo definitivo de fusion

Es otorgado por los representantes de las sociedades una vez transcurridos los plazos de

oposicion y de receso. Si existieron oponentes o recedentes deben haber sido desinteresados.

Se transcribe en el libro de actas de directorio de las sociedades y contiene:

® La ratificacién del compromiso previo de fusién con transcripcion del mismo.

® Las resoluciones sociales aprobatorias de la fusion.

* Landmina de los socios recedentes y capital que representan en cada sociedad.

®* La ndmina de los acreedores oponentes y que fueran desinteresados o interpusieran medidas

judiciales, detallando el crédito y su incidencia en el balance especial de la respectiva sociedad.
® Los balances especiales que se incluyen como anexo
* Un balance consolidado de las sociedades que se fusionan que se incluye como anexo.
® Larelacién de cambio de las participaciones accionarias, que se puede incluir como anexo.
* El detalle de las modificaciones estatutarias de la absorbente, o el estatuto de la sociedad que se

crea, que se pueden incluir como anexos.

Cualquiera de las sociedades participes de la fusiéon puede demandar judicialmente la rescision
del acuerdo definitivo de fusiéon, mediando justos motivos, y mientras no haya sido inscripto en el

registro correspondiente.

Desde el acuerdo definitivo la administracién y representacién de las sociedades fusionantes
disueltas pasa a estar a cargo de los administradores de la fusionaria, cesando en sus cargos los

administradores de las fusionantes.

Instrumentos e inscripcion

1. Acuerdo definitivo de fusion: se protocoliza ante escribano publico, si bien la LSC no lo establece,
resulta conveniente dada la importancia que una fusién reviste en la vida societaria.
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2. Modificacién del estatuto de la absorbente: forma parte del acuerdo definitivo de fusién como
anexo. El directorio de la absorbente tramitarad la cancelacion de la inscripcidon de la sociedad

disuelta.
3. Contrato constitutivo de la sociedad que se crea: debe otorgarse para proceder luego al tramite

de inscripcion de la nueva sociedad. El instrumento constitutivo de la fusionaria serd otorgado
por los representantes de las fusionantes. El directorio de la fusionaria se encargara de cancelar

las inscripciones de las sociedades disueltas.

Toda la documentacién debe ser presentada ante el organismo de contralor, y una vez obtenida

la aprobacion correspondiente se inscribe en el Registro Publico de Comercio.
La documentacidn a presentar al organismo de contralor sera:

a Escritura que instrumentd el acto de fusidn (protocolizacién del acuerdo definitivo de fusidn),

conteniendo:
1) Eltexto de las actas por las cuales se aprobd en cada sociedad el compromiso previo de fusion.
2) Estatuto de la sociedad que se crea (en su caso) y datos de sus socios, administradores y

miembros del érgano de fiscalizacion.
3) Reformas estatutarias de la fusionaria absorbente.
4) Registro de asistencia a las asambleas que aprobaron la fusion.
5) Mencidn de los socios recedentes y del capital que representan (en su caso), o manifestacién de

gue ninguno ha ejercido ese derecho.
6) Nomina de los acreedores oponentes y monto de sus créditos, o manifestacién de que nadie ha

hecho uso de ese derecho.
Balances especiales de cada una de las sociedades participes
¢ Balance consolidado de fusidon con indicacion de las eliminaciones y variaciones que se producen

como consecuencia de la fusion.
d Relacién de cambio de las acciones.
Documentacion que acredite la titularidad de los bienes registrables y condiciones de dominio.
f  Publicaciones edictales de las convocatorias a asambleas (en su caso) y de lo resuelto en cada una de

ellas.
g Asimismo, para la sociedad que se crea y para las que se disuelven deberd presentarse la

documentacién respectiva para que procedan los tramites respectivos de constitucién y disolucion.

Los instrumentos a inscribir en el Registro Publico de Comercio son: la modificacién del contrato
de la absorbente, la disolucién de la fusionante, el contrato constitutivo de la fusionaria, los
administradores de la constituida y la sindicatura u drgano de contralor de la constituida (en su caso). En

otros registros habra que inscribir las transferencias de bienes que integran el capital de la fusionaria.
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[lustracién N°4: Procedimiento de fusion

REORGANIZACION DE SOCIEDADES
FUS|éN Art. 83/86 LS Requisitos / Procedimiento

1 Z 3 4 5 6 7 8 9

Balance Puesta a Derecho de o
especial  gisposicién receso Oposicion o
S0Cios 1+ 2 Preferencia de acreedores Inscripcion

Resol. Social . . Acuerdo definit.
‘Compromiso Aprobatoria Publicacion de hisien

previo de 1+2 3 dias
fusion
15 DIAS 15 DIAS | 20 DIAS

3 MESES 3 MESES REVOCACION

e s

Fuente: CAVAGNOLA, Luis (2013). Filminas Practica

1.5. ASPECTOS LABORALES

Al realizarse una fusidon deben tenerse en cuenta las disposiciones de la ley 20744 LCT sobre
transferencias de establecimientos contenidas en los articulos 225 y siguientes. Por lo que hay que
considerar que con motivo de la fusion los empleados de la fusionante pasen a la fusionaria o la
fusionaria no continde con las relaciones laborales de la fusionante. En el primer caso el contrato de
trabajo continuard con la fusionaria, el trabajador conservara la antigliedad adquirida con el transmitente
y los derechos que de ella se deriven y pasan a la fusionaria todas las obligaciones emergentes del
contrato de trabajo que la fusionante tuviera con el trabajador al tiempo de la transferencia, aun aquellas
que se originen con motivo de la misma. No obstante, el trabajador puede considerar extinguido el
contrato de trabajo si, con motivo de la transferencia del establecimiento, se le infiriese un perjuicio que
justifique el acto de denuncia. De tal manera, se configura una situacién de despido sin justa causa

debiéndose indemnizar de acuerdo al art. 245 LCT y todas las demads indemnizaciones que surjan del
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ordenamiento laboral. En el segundo caso, cuando la fusionaria no absorbe los contratos de trabajo de la

fusionante, se configura una situacion de despido sin justa causa, deberan ser indemnizados de acuerdo

al art. 245 LCT y todas las demds indemnizaciones que surjan del ordenamiento laboral.

Para el procedimiento de transferencia de los contratos de trabajo se hara:

a La presentacion ante el organismo conteniendo:

1)
2)

3)

4)
5)

6)
7)

Exposicion de la situacidn de transferencia del negocio.
Documentacion de las sociedades (estatutos, resoluciones de los organismos de contralor de

conformacion de la constitucién, inscripcion en el RPC).
Documentacion que avala a los presentantes (actas de donde surgen el cargo de presidente,

poderes especiales otorgados)
Documentacion que avala la fusién en tramite
Nomina del personal a transferir con sus datos (nombre, y apellido, documento de identidad,

CUIL, domicilio, fecha de ingreso, categoria y tareas que realiza)
Copias de los recibos de sueldos y del libro de remuneraciones por el personal a transferir
Indicar los gremios involucrados.

b Solicitar al organismo de contralor que cite a una audiencia a realizarse con los representantes de las

sociedades involucradas, el personal a transferir y los representantes de los gremios involucrados.
¢ De lograrse los acuerdos necesarios, de la audiencia surge un acta donde se materializa la

conformidad de los empleados a la transferencia de los contratos de trabajo y también la

conformidad de los representantes de los gremios involucrados. En el acta se incluyen:

1)
2)
3)
4)
5)

Datos del funcionario actuante por el organismo de contralor
Datos de la fusionante y de la fusionaria y de sus representantes
Datos de los gremios y de sus representantes

Condiciones de la transferencia de los contratos de trabajo
Nomina del personal a transferir con sus datos

d Homologacion por el organismo de contralor.

Producida la transferencia la fusionaria incorpora a los trabajadores en sus libros, si es una

sociedad que se forma con motivos de la fusidon previamente deberd rubricar los libros laborales, y

debera formalizarse el procedimiento de registro de altas y bajas en materia de la seguridad social ante la

AFIP. La fusionante anotara las bajas de su personal en los libros laborales y procedera a cerrarlos,

tramitara la baja como empleador ante la AFIP, presentard el Formulario 929 con las ultimas

presentaciones de las cargas sociales y la documentacidn de la fusién, y por altimo, tramitara las bajas de

los sindicatos y obras sociales correspondientes.
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2. ESCISION

El concepto legal se halla establecido en el articulo 88 de la LSC, el cual reconoce tres formas por
las cuales se pueden realizar escisiones; dos de las mismas implican disolucién de sociedades y la tercera

no.

I Una sociedad sin disolverse destina parte de su patrimonio para:
a) Fusionarse con sociedades existentes

B Es la llamada
(existente)
> . .
Escision - Fusion
A+P

b) Participar con sociedades existentes en la creacién de una nueva sociedad

B C
7N > (nueva) < (existente)
A+P

Il. Una sociedad sin disolverse destina parte de su patrimonio para constituir una o mas sociedades

b

)

)

B
(nueva)

>
A+P

[l Una sociedad se disuelve sin liquidarse para constituir con la totalidad de su patrimonio nuevas

sociedades.




De acuerdo a la terminologia que emplea la LSC pueden distinguirse las sociedades en
escindente, la que divide su patrimonio, y escisionaria, la que se constituye o recibe el patrimonio

escindido.

En el Caso | y Il la escindente no se disuelve, contintda existiendo con un patrimonio disminuido y
se produce una transferencia parcial del patrimonio para fusionarlo con otra, para formar parte del
aporte a otra sociedad o para integrar totalmente el aporte a otra sociedad. Y la escisionaria adquiere los

activos y pasivos de la escindente, que pasan a formar parte de su patrimonio.

En el Caso lll la escindente se disuelve, deja de existir como persona juridica en los términos del
art. 94 LSC; no se liquida, los activos no se venden para pagar los pasivos y distribuir el remanente, su
patrimonio se transfiere como aporte a nuevas sociedades. La escisionaria adquiere los activos y pasivos

de la escindente, que pasan a formar parte de su patrimonio.

Los activos y pasivos de la escindente se transfieren en propiedad a la escisionaria (parcial o
totalmente segun el caso). Los socios de la escindente se incorporan como socios en la escisionaria

recibiendo titulos de participacién y cancelan sus participaciones en la escindente.

El concepto de escisién presentado en las normas contables responde a los casos contenidos en
la LSC con la particularidad de que en caso de que exista disolucién de la sociedad escindente donde
debe darse destino a la totalidad de los activos y pasivos, puede hacerse incorporando al menos una

parte a un ente existente o creando con éste un nuevo ente.

C
(nueva)
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Considerando que las escisiones son una forma de combinaciones de negocios corresponde
aplicar las normas contables establecidas para las adquisiciones o unificaciones de intereses, seguin los
casos. La seccién 7.2 de la RT 18 remite a las disposiciones de la seccion 6 para contabilizar los efectos de
una escision — fusién. La misma seccién también establece que en los casos que llama escisiones totales
o parciales “propiamente dichas”, esto es, cuando por causa de la divisién se crean entes nuevos sin la
participacién de terceros, los activos y pasivos escindidos deben valuarse sobre la base de los valores

registrados en los libros de la escindente.

La instrumentacion de la escision requiere la preparacion de un estado de situacion a fin de
identificar los activos y pasivos que quedan en el patrimonio de la escisionante y los destinados a la

escision, ademas de exponer la consiguiente reduccidn del patrimonio.

2.1. REQUISITOS DE LA LEY DE SOCIEDADES

Se hallan preceptuados en el articulo 88 de la Ley de Sociedades Comerciales.

Balance especial

La fecha a la que se expresa el balance debe ser la fecha decidida por la escisién.

La LSC establece que debe confeccionarse como un Estado de Situacion Patrimonial. Esto
significaria que se omiten los demds estados; se ha querido hacer hincapié en la informacién basica para
decidir la escisidn, que precisamente son los activos y pasivos de la sociedad escindente. Como todo
cuerpo de estados contables debera contar con dictamen de auditor y del drgano de fiscalizacidn, si

existiere.

Ademas la ley establece como distancia temporal méaxima, desde la fecha del balance a la fecha
de asamblea que lo apruebe, 3 meses. Esto significa que en dicho plazo maximo deberan realizarse las

siguientes tareas propias de todo balance:
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e C(Cierre de los estados contables: estas tareas implican tiempo luego de la fecha a la que se
refieren los estados, por cuanto deben realizarse conciliaciones de cuentas, célculos de

amortizaciones, controles de inventario, etc.
e Auditoria de los estados contables: debido a que la informacion contable debe contar con

dictamen para ser sometida a aprobacion de los socios.
¢ Informe del érgano de contralor, de existir el mismo: por idéntica razén que el punto anterior.
e Aprobacion por el érgano de administracion: los estados contables deberan estar aprobados

previamente por el directorio para poder ser sometidos a la asamblea.
Relacién de cambio

En el caso de escisiones, el objetivo basico de la LSC es que los derechos patrimoniales de los
socios de la escisionante no se vean afectados. En consecuencia, ellos deben recibir una participacién en

la escisionaria que compense a valores reales la que poseian en aquella sociedad.

Por lo tanto, el aumento de las acciones en circulacidn de cada escisionaria, corresponde en su
totalidad a los socios provenientes de la escisionante que se incorporan a ella. Asi, los socios de esta

ultima no modifican sus participaciones anteriores en el capital de esta sociedad.

Sin embargo, existe también un juego de intereses reciprocos que deben ser resguardados, dado
gue también es necesario contemplar los intereses de los socios de la escisionaria sobre los resultados
acumulados en esta sociedad a la fecha de incorporacién de los socios provenientes de la escisionante,
resultados sobre los éstos no pueden pretender derecho alguno. Por lo tanto, las primas de emisién que
nuevamente en la contabilizacién por parte de la receptora de activos netos deberd emplearse como
cuenta de recomposicidon de su patrimonio luego de registrar el aumento de su capital suscripto en
funcién de la relacidon de cambio, deberan ser proporcionadas a los grupos de los socios provenientes de
escindente y escisionaria/s en directa relacién con los valores patrimoniales con que ellos contribuyen al

nuevo patrimonio real de ésta/s ultima/s.
Resolucidn societaria

Sera por asamblea de accionistas, de acuerdo al articulo 235 de la LSC serd una asamblea
extraordinaria. Debe ser convocada por el directorio (art. 236 LSC), lo cual debe constar como acta en el
libro de actas de este drgano, expresando los puntos del orden del dia. La convocatoria debe ser
publicada en el Boletin Oficial por 5 dias con 10 dias de anticipacion como minimo a la fecha de

asamblea. Si la asamblea es unanime (art. 237 LSC) puede omitirse la publicacion de la convocatoria,
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siempre que estén reunidos accionistas que representen el 100% del capital social y las decisiones deben

tomarse por unanimidad de las acciones con derecho a voto.

El quérum establecido en el articulo 244 LSC, depende si es asamblea en primera o segunda
convocatoria. Cuando es primera convocatoria se necesita de accionistas que representen el 60% de
acciones con derecho a voto siempre que el estatuto no exija quérum mayor; y en segunda convocatoria,
accionistas que representen el 30% de acciones con derecho a voto siempre que el estatuto no exija

gudérum mayor o menor.

Las resoluciones se adoptaran por el voto favorable de la mayoria de acciones con derecho a
voto, sin aplicarse la pluralidad de voto. En el caso de sociedad incorporante cuando existe Escision —
Fusion, la decisién se toma por mayoria absoluta de votos presentes, salvo que el estatuto exija un

nimero mayor.
La resolucion societaria de la escindente debera contener aprobacion sobre:

® La decisidn sobre escisién

® El balance especial

® Ladeterminacion de los bienes que se transfieren con su valuacién

® lareduccidn de las partidas del patrimonio neto que contrapesan los bienes que se retiran, con

la cancelacion de las participaciones societarias si se reduce el capital social
¢ La reforma del estatuto de la escindente, si correspondiera, como consecuencia de la reduccion

del capital social.
e El contrato o estatuto de la escisionaria, en caso de creacidén de nueva sociedad.
e La atribucién de las partes sociales de la escisionaria a los socios de la escindente (la ley sefala

que la atribucién serd proporcional a la participacidon que los socios mantenian en la escindente,
pero se acepta que el reparto sea distinto cuando sea acordado en forma undnime por los

socios).
e ladisolucidn de la sociedad escindente, si fuera el caso.

Publicidad

Luego de realizada la asamblea debe efectuarse la publicidad de lo que en ella se resolvid

mediante un aviso por 3 dias en el Boletin Oficial y en un diario de amplia circulacion.

El contenido del aviso serd: datos de la escindente (denominacién, sede social, datos de

inscripcion en el RPC); datos de la escisionaria (denominacion, tipo, domicilio); detalle de los activos y
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pasivos que se transfieren, su valuacion y fecha a la que se expresan; detalle de los activos y pasivos, con

su valuacidn, que se destinan a la escisionaria.

Oposicidn de acreedores

Los acreedores de fecha anterior a la publicacién de los edictos que se consideren afectados
pueden interponer oposicién en el plazo de 15 dias corridos desde la ultima publicacion de los edictos.
Luego de vencido el plazo de oposicidn se abre un plazo de 20 dias corridos para que los oponentes que

no fueran desinteresados o garantidos, puedan interponer acciones judiciales.

El plazo de oposicidon debe entenderse como un plazo de caducidad, esto es que, transcurrido el

mismo sin que el acreedor haga saber su oposicién, pierde posibilidad de reclamo.

La forma de interponer oposicion es mediante cualquier medio fehaciente, por lo que puede

utilizarse carta documento o actuacion notarial.

Derecho de receso

Se rige basicamente por el art. 78 LSC y en las sociedades andnimas también por el art. 245 LSC.
Corresponde a los socios ausentes en la asamblea y los socios que votaron en contra (de acuerdo al art.
245 LSC para las sociedades andnimas, este derecho no lo ejercen los accionistas disconformes en las

sociedades incorporantes en caso de escision — fusion.

Los socios mantienen su responsabilidad hacia terceros por las obligaciones contraidas hasta que

la escision sea inscripta.

Se ejerce dentro de los 15 dias corridos de la resolucidn social, para los socios que votaron en
contra se cuenta desde la fecha de la asamblea y para los socios que estuvieron ausentes se cuenta

desde la ultima publicacién de los edictos de asamblea.

El plazo de receso debe entenderse como un plazo de caducidad, esto es que, transcurrido el

mismo sin que el socio haga saber su oposicién, pierde posibilidad de reclamo.

El reembolso de la parte al socio recedente se hace sobre la base del balance especial

confeccionado por la escision.

Instrumento e inscripcion
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Transcurridos los plazos anteriores se otorgan los instrumentos: escritura que instrumenta el acto

de escisidn en la escindente y contrato/s constitutivo/s de la o las escisionarias.

La modificacién del contrato o estatuto de la escindente no requiere protocolizacién; basta con lo
resuelto por la asamblea. De igual manera con la modificacién del contrato o estatuto de la escisionaria

en el caso de escision — fusion.

La documentacidn a presentar al organismo de contralor sera:

® Copia del acta del directorio

® Publicacion del edicto de convocatoria

® (Copia del acta de asamblea

® Copia del registro en el libro de asistencia a asamblea

® Balance especial de escisién

¢ Informe del auditor sobre el balance especial

¢ Informe del sindico u drgano de fiscalizacién de la sociedad sobre el balance especial, si la

sociedad cuenta con este érgano
® Balance de la escindente con la incorporacion del efecto de la decisidn escisionaria
e Escritura que instrumenta el acto de escisién de la sociedad escindente
® Estatuto de la sociedad que se crea
e Nomina de los socios que hicieron uso del derecho de receso (en su caso)
* Nomina de los acreedores que formalizaron oposicidn (en su caso)
¢ Informe sobre la forma en que se materializara la reduccién de capital de la escindente (en su

caso), en orden a las acciones en circulacion
¢ Documentacién que acredite la titularidad de los bienes registrables que se transfieren. En su

caso, inscripcién preventiva a nombre de la sociedad en formacién
® Publicacidn en el Boletin Oficial y en el diario sobre la decisidén escisionaria

La escritura que instrumenta el acto de escision deberd presentarse con tantas copias como

sociedades escisionarias se creen.

Los instrumentos a inscribir en el Registro Publico de Comercio son: modificacién del contrato de
la escindente, disolucion de la escindente (en su caso), contrato constitutivo de la escisionaria,
modificacién del contrato de la escisionaria (en caso de escision — fusién), administradores de la
escisionaria constituida y la sindicatura u érgano de contralor de la escisionaria constituida (en su caso).
Se deben inscribir en otros registros las transferencias de los bienes que integran el capital aportado a la

escisionaria.
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llustracién N°5: Procedimiento de escisidon

REORGANIZACION DE SOCIEDADES
ESCISION Art. 88 LS Requisitos /Procedimiento

1 2 3 4 5 6 4
Balance Derecho de -
ial receso Qpusieion da Inscripcion
especia referencia acreedores
p Instrumento
e —— constitutivo
\aprobatoria de Publicacion gm:
escision 3 dias escindente
3 MESES | 15 DIAS 15 DIAS = 20 DIAS

e e

Fuente: CAVAGNOLA, Luis (2013). Filminas Practica

2.2 .ASPECTOS LABORALES

A efectos de no sobreabundar remitase a lo expresado sobre fusiones respecto a este punto, con
la particularidad de que la escisionaria puede o no recibir personal transferido de la escindente; en la
medida n que se configure una transferencia de los contratos de trabajo, serdn aplicables los conceptos

antes dichos.

En la medida en que la escision implique una disminucion patrimonial significativa en la
escindente sera conveniente obtener la conformidad de los empleados que ésta conserve
(cumplimentando el procedimiento administrativo correspondiente) para evitar el riesgo de que, por
reduccion de la responsabilidad patrimonial del empleador, pueda configurarse una situacién de despido

indirecto.

3. NORMAS IMPOSITIVAS

Las fusiones y escisiones originan la transferencia onerosa de bienes entre los entes que se

reorganizan por lo cual, en principio, los resultados por la enajenacion de bienes estan gravados; excepto

42



gue se cumplan las condiciones establecidas en los arts. 77 y 78 de la Ley de Impuesto a las Ganancias y
105 a 108 del respectivo Decreto Reglamentario, en cuyo caso los resultados se consideran no

alcanzados.

Lo importante es saber por qué el legislador incluyé la figura de la reorganizacién en la Ley de
Impuesto a las Ganancias. Lo que se estaria buscando es mantener la neutralidad del impuesto dentro de
la figura reorganizativa. Se dice que un impuesto es neutral cuando no influye en la toma de decisién
empresaria, es decir yo no voy a cambiar la decision empresaria por la existencia de un determinado

impuesto.

éExiste una ganancia real cuando se le da el mayor valor a los bienes en virtud de una
reorganizacion? Dicho de otra manera, el mayor valor que se le da a los bienes en virtud de una

reorganizacion édebe tributar impuestos?

Cuando se reorganiza una sociedad ¢hay una transferencia de propiedad? ¢ Cambia el duefio? ¢Es
lo mismo la ganancia por el mayor valor que le di a los bienes en una reorganizacién que la ganancia que
obtengo porque realizo una venta a terceros? No, porque uno de los requisitos que pide la ley es que
mantengan el 80% de su participacidn. Entiende, por ese minimo del 80%, que si los duefios anteriores
de los bienes siguen teniendo por lo menos ese porcentaje de esos bienes, no se ha realizado el
resultado. Y si el resultado no esta realizado, no esta realizado ese mayor valor porque los duefos siguen

siendo los mismos, no hay ganancia gravable en el impuesto a las ganancias.
La ley admite las siguientes formas de reorganizacién:

e Lafusidn
® Laescision
® El conjunto econémico

En los casos de fusidn y escision, los conceptos son similares a los establecidos por la LSC. En el
caso de conjunto econdmico, se entiende como tal a las transferencias entre entidades juridicamente

independientes cuando se cumplan las condiciones establecidas por la Ley de Impuesto a las Ganancias.

Se considera como conjunto econdmico las ventas y transferencias de una entidad a otra que a
pesar de ser juridicamente independientes constituyen un mismo conjunto econémico. Siempre que el
80% o mas del capital de la continuadora pertenezca al dueiio o socio o accionistas de la empresa que se
reorganiza (requisito de vuelta). La ley dice que de la nueva sociedad, tiene que tener por lo menos el
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80% y que de la participacidén de estos no sea inferior al 80% del capital del cual eran titulares en la

empresa antecesora (requisito de ida).

La reorganizacién desde el punto de vista societario se limita a negociaciones entre sociedades.

En cambio aqui desde el punto de vista impositivo incluimos a las empresas unipersonales.

El Dictamen 13/80 nos habla de conjunto econdmico, el cual dice que se requiere
pronunciamiento acerca de la existencia de conjuntos econdmico en el caso de una sociedad de hecho
gue se divide en una empresa unipersonal y en otra irregular. En lo referido a la reorganizacién de
empresas irregulares, tal como la escision de una sociedad de hecho en dos nuevas entidades de igual
cardcter, es de interpretar que dada la amplitud contenida en la redaccidn del articulo que contempla la
reorganizacion de sociedades, fondo de comercio y en general empresas y/o explotaciones de cualquier
naturaleza, la situacién expuesta configura uno de los supuestos involucrados en el mismo, en tanto
cumplimenten el requisito exigido por el articulo 90 del decreto reglamentario respecto de que el 80% de
los capitales de las nuevas entidades, tomados en conjunto, pertenezca a los titulares de la entidad
predecesora. Por ejemplo, si tenemos 3 empresas unipersonales y éstas deciden formar una sociedad y
aportan cada una el 100% de lo que tienen, y ademas hay un cuarto socio que aporta dinero en efectivo
que proviene de sus ahorros y que representa un 10% en el capital de la nueva sociedad. Lo que
aportaron las 3 empresas unipersonales, en su conjunto, representan el 90% del capital de la nueva

sociedad, entonces en este caso hay reorganizacion.

3.1. BENEFICIOS DE LA REORGANIZACION*

En el impuesto a las ganancias pueden sintetizarse en:

a Las transferencias de bienes se consideran no alcanzadas por el impuesto a las ganancias.
El dictamen DAT (DGI) 62/01 interpreta que el hecho de que los resultados que puedan surgir de la

reorganizacion no estén alcanzados por el impuesto no implica que la diferencia negativa que se
pudiera generar entre el costo y el valor patrimonial de las acciones renunciadas en el caso de una

fusion, no debe considerarse como un quebranto de tipo especifico.
b Los derechos y obligaciones fiscales de la entidad que se reorganiza son trasladados a la entidad

continuadora.
El dictamen DAT (DGI) 39/01 interpreta que el detalle contenido en el articulo 78 de la ley de

ganancias es de caracter enunciativo, circunscribiéndose a los atributos fiscales relevantes a los fines

4 MANTOVAN, Flavio (2005). Fusién y Escision, 1° Edicién. Buenos Aires: Errepar.
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de la determinacidn del impuesto a las ganancias de la continuadora. Por lo cual, dicha mencién no

obsta a la libre transmisién de otros derechos fiscales integrantes del patrimonio de la antecesora.
1) Los quebrantos impositivos no prescriptos: los importes que no pudo utilizar la antecesora pasan

a la continuadora
2) Los saldos pendientes de imputacion originados en ajustes por inflacion positivos: si bien esto se

mantiene en el texto legal, el ajuste por inflacidon impositivo se encuentra suspendido de acuerdo
al texto del articulo 39 de la Ley 24.074 y la nota externa 10/02 de la AFIP, por lo que resulta sin

aplicacion.
3) Los saldos de franquicias impositivas o deducciones especiales no utilizados por limitaciones al

monto computable en cada ejercicio fiscal: cuando un concepto no pueda deducirse totalmente
en el afio fiscal en el cual se incurre debido a limitaciones al monto impuesto legalmente vy el

saldo se traslade a ejercicios futuros.
4) Los cargos diferidos no deducidos: el articulo 87 inciso c de la ley de ganancias da la opcién al

contribuyente de deducir los gastos de organizacion totalmente en el primer ejercicio o hasta 5.
El saldo alun no amortizado al momento de la reorganizacion es lo que se traslada a la

continuadora.
5) Las franquicias impositivas pendientes de utilizaciéon por acogimiento a regimenes especiales de

promocién, con la condicién de que en la continuadora se mantengan las condiciones para el
beneficio: se trata de beneficios por regimenes especiales de promocion. Se requiere que las
condiciones por las cuales se otorgé el beneficio de la antecesora se mantenga en la

continuadora. La autoridad de aplicacion del régimen debera expedirse al respecto.
6) Las valuaciones impositivas de los bienes de uso, de cambio e inmateriales, cualquiera sea el

valor asignado a los bienes con motivo de a transferencia: el valor impositivo que estos activos
tenian en la antecesora se mantienen en la continuadora. Por lo cual, ésta no amortizara los

bienes mas de lo que habria amortizado la primera.
7) Los reintegros al balance impositivo como consecuencia de la venta de bienes o disminucion de

existencias, cuando se ha hecho uso de franquicias o se ha practicado el revalio impositivo de
bienes para la empresa antecesora, en los casos que asi lo prevean las respectivas leyes: la norma

no tiene aplicacién practica.
8) Los sistemas de amortizacion de bienes de uso e inmateriales: es conexo al mantenimiento del

valor impositivo que tenian en la antecesora los activos transferidos.
9) Los métodos de imputacion de utilidades y gastos al afio fiscal: se trata de situaciones en las que

el contribuyente puede optar por los métodos de imputacion. Los casos mas ejemplificantes son

la imputacidn de la ganancia por el método del devengado exigible en las ventas a largo plazo, de
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acuerdo al inciso a del articulo 18 de la ley de ganancias, y los métodos de imputacion de la

ganancia en las obras en curso tratadas en el articulo 74 de la misma ley.
10) El computo de los términos a que se refiere el articulo 67 de la ley de ganancias cuando de ello

depende el tratamiento fiscal: se trata de los plazos de ejercicio de la opcion de venta y
reemplazo de bienes. En la sociedad que surge como consecuencia de la reorganizacién
deberemos considerar y respetar el computo de los plazos, en el caso de que la reorganizada

haya hecho uso de la opcién de venta y reemplazo.
11) Los sistemas de imputacion de previsiones cuya deduccion la autoriza la ley: no es el caso de la

prevision por despidos, la que ya no resulta admisible al derogarse el inciso f del articulo 87 de la
ley. Si, en cambio, es aplicable a la previsién por incobrables, donde la continuadora debera

mantener los sistemas empleados por la antecesora.

En el caso de que el traslado de: los sistemas de amortizacién de bienes de uso e inmateriales,
los métodos de imputacién de utilidades y gastos al afio fiscal, y los sistemas de imputacion de
previsiones cuya deduccidn autoriza la ley; produjera la utilizacidon de criterios o métodos distintos para
similares situaciones en la empresa continuadora, ésta debera optar en el primer ejercicio fiscal por
continuar con el que empleaba o aplicar el de la antecesora, salvo que se refieran a casos en los que se

puedan aplicar tratamientos diferentes. La opcidn debe comunicarse a la AFIP.

En caso de que la continuadora quiera utilizar criterios o métodos distintos a los de la antecesora

debera solicitar autorizacidn previa a la AFIP.

En general pasan todos los atributos fiscales que tienen las sociedades antecesoras a la sociedad
continuadora. Pero en el caso de conjunto econdmico, cuando se trate de empresas unipersonales van a
haber atributos fiscales que le pertenecen a la persona fisica y que no se trasladan a la continuadora. Por
ejemplo todo lo que sea saldos a favor o quebrantos impositivos o franquicias que se gozaban en cabeza

de esa empresa unipersonal no se va a poder trasladar a la continuadora.

En el Impuesto al Valor Agregado no se consideraran ventas las transferencias de bienes que se
realicen como consecuencia de la reorganizacion. Los saldos de impuestos existentes dentro de la
antecesora seran computables en la empresa continuadora. El articulo 2 de la ley de IVA dice que no se
va a considerar venta, las transferencias de dominio a titulo oneroso siempre y cuando se cumplieran los

requisitos de la reorganizacion establecidos en los articulos 77 y 78 de la ley de ganancias.
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En el impuesto a la ganancia minima presunta, cuando por consecuencia de la reorganizacién se
produzca en mismo afio fiscal el cierre del ejercicio de la empresa que se reorganiza y el de la
continuadora, ambas deberdan tributar el gravamen correspondiente sobre los activos resultantes al cierre
de los respectivos periodos fiscales. No obstante, la continuadora podra computar como crédito del
impuesto el monto del gravamen determinado por la entidad que se reorganiza en la proporcién
correspondiente al activo imponible transferido. Este computo no puede generar saldos a favor en la

continuadora (art. 3 del Decreto Reglamentario de la ley de ganancia minima presunta).

En el impuesto a los ingresos brutos generalmente se establece que en los casos de
transferencias donde se verifigue continuidad econdmica, manteniendo la inscripcién como
contribuyente, se considera que existe sucesion de las obligaciones fiscales, no estando alcanzados por la
tributacién, estableciéndose también que dicha continuidad econémica se presenta en los casos de

reorganizaciones de empresas.

Segun el articulo 166 del Cédigo Fiscal, evidencian continuidad econdmica:

® La fusidon de empresas u organizaciones incluidas unipersonales a través de una tercera que se

forma o por absorcién de una de ellas;
* Laventa o transferencia de una entidad a otra que, a pesar de ser juridicamente independientes,

constituyan un mismo conjunto econémico.
¢ El mantenimiento del 80% o mas del capital social de |la entidad continuadora que pertenezca al

duefo, socios o accionistas de la empresa que se reorganiza.
® la permanencia de las facultades de direccion empresarial en la misma o mismas personas.

En lo que hace al impuesto de sellos se ha establecido expresamente la exencion respecto de las
reorganizaciones de sociedades. Se exime del pago del sellado al instrumento en el cual se realice la
transformacién. Cuando voy a realizar el estatuto de la sociedad o la transformacion, la escision, o la

fusién, queda exento de sellado, lo dice el articulo 240 del Cédigo Fiscal.

3.2. CONDICIONES FISCALES®
Para que los resultados de las transferencias no se hallen alcanzados por el impuesto a las
ganancias y se pueda transferir el conjunto de atributos fiscales, deben cumplirse condiciones generales y

particulares.

5 Ibidem.
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De caracter general
Corresponden a todo tipo de reorganizacion, y son:

® Lareorganizacidn debe ser comunicada a la AFIP bajo las condiciones que ésta establece.
e Cumplimentar los requisitos de publicidad e inscripcién establecidos en la LSC.
®* La empresa continuadora debe proseguir con la actividad de la empresa reorganizada u otra

vinculada a ella por un plazo no inferior a 2 afios desde la fecha de la reorganizacion.
Para las fusiones y escisiones se especifica por via reglamentaria que por continuidad de

actividad se entiende la continuacion de laguna de las actividades de la antecesora u otra
vinculada con aquélla —permanencia de la explotacién dentro del mismo ramo- de forma tal que
los bienes o servicios que produzca y/o comercialice la continuadora posean caracteristicas

esencialmente similares a los que producia y/o comercializaba la antecesora.
El dictamen DTAJ (DGI) 18/85 establece que es suficiente para el cumplimiento de la condicion de

permanencia de la explotacién dentro del mismo ramo, que la sucesora continle desarrollando
alguna de las actividades de la antecesora y no su globalidad. Tampoco existe la obligacion por

parte de la antecesora de conservar paralelamente dicha explotacion.
El dictamen DAT (DGI) 90/95 deja claro que existe un cambio en las caracteristicas esenciales en

los bienes a producir la operacién no encuadraria en la reorganizacion de empresas beneficiada

por la ley.
e Los titulares de la antecesora (o reorganizada) deberan mantener por un plazo no inferior a 2

afios desde la fecha de la reorganizacién, un importe de participacién no menor al que debian

poseer a esa fecha en el capital de la continuadora.
Esta condicidén no se aplica para las sociedades que coticen sus acciones en bolsa, donde el

requisito se cambia por el de mantener la cotizacidon por un plazo no menor a 2 afios desde la

reorganizacion.
El dictamen DAT (DGI) 90/01 respecto del requisito de permanencia de la participacion en el

capital de la continuadora, sefiala que los titulares deben mantener el importe de participacion

que tenian en la antecesora.
Se trata de una exigencia y compromiso respecto de los socios que ahora integran el capital de la

continuadora de no reducir su aporte. Si no se estableciera esta limitacién, la continuadora
quedaria habilitada a efectuar una reduccidn de capital el dia siguiente mismo a la
reorganizacion, con lo cual se vulnerarian los objetivos tenidos en cuenta por el instituto de la
reorganizacion. Por lo cual es correcto que la permanencia del importe de participacién se

establezca sobre el capital de la continuadora.
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El dictamen DAT (DGI) 39/02 ha considerado que en el caso de una escision, donde una sociedad
sin disolverse separa parte de su patrimonio para constituir otra sociedad nueva, tanto la firma
gue se crea como la que sigue con la antigua denominacién social, revisten el caracter de
empresas continuadoras, debiendo cumplimentar cada una de ellas el requisito de

mantenimiento de la participacién por el lapso de 2 aios.

De caracter particular

Comunes para fusion y escision:

e A la fecha de la reorganizacion, la empresa que se reorganiza (la antecesora) debe estar en
marcha. Se entiende por empresa en marcha, cuando se encuentre desarrollando actividades;
pero si la actividad ha cesado debe serlo dentro de los 18 mese anteriores a la fecha de

reorganizacion.
®* Que antecesora y continuadora hayan desarrollado actividades iguales o vinculadas durante los

12 meses inmediatos anteriores a la fecha de la reorganizacién; el cese si se produjo dentro de

los 18 meses anteriores a la reorganizacién o; durante el lapso de su existencia, si fuera menor.

Segln el Decreto Reglamentario se entiende por actividad vinculada: “Cuando la misma
coadyuva o complemente un proceso industrial, comercial o administrativo, o cuando tienda a un logro o

finalidad que guarde relacion con la otra actividad (integracidn horizontal y/o vertical)”.

Lo que el legislador ha pretendido es beneficiar los procesos de reorganizacién que tengan en
miras objetivos empresariales y econdmicos, mas alld del solo aprovechamiento de ventajas impositivas

(como podria ser el traslado de los quebrantos fiscales).

El dictamen DAT (DGI) 53/94 aclara que debe verificarse que la antecesora haya realizado
efectivamente la actividad que posteriormente desarrollard la continuadora para que la reorganizacion
tenga los efectos previstos en las normas. De ello se desprende que si la antecesora y continuadora
tienen actividades distintas, la primera debera dar inicio a una actividad similar a la de la continuadora

con suficiente antelacién a la fecha de reorganizacion.

El dictamen DAT (DGI) 90/01 sefiala que se requiere que la antecesora haya desarrollado una
actividad vinculada a la continuadora por el periodo de 12 meses anteriores a la fecha de reorganizacion,
y que la continuadora siga desarrollando la actividad de la empresa reestructurada, por lo menos, por el

periodo de 2 afios posteriores a la reorganizacion.
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El dictamen DAT (DGI) 24/04 entiende que en el caso de una fusién por absorcion, donde se
unifican en la absorbente los procesos de produccién y comercializacion de los principales productos de
ambas, llevdndose a cabo procesos de integracidon vertical y horizontal, puede considerarse a las
actividades de ambas empresas como vinculadas. El caso tratado por el dictamen se referia a una
absorbente que se dedicaba a la produccion y comercializacion de productos quimicos, y la absorbida se
dedicaba a la comercializacién al por mayor de abonos, fertilizantes y plaguicidas, a la vez que

compartian tareas administrativas, de negociacion, financieras y de tesoreria.

En el caso de fusién propiamente dicha, por lo menos el 80% del capital de la nueva sociedad al
momento de la fusidn debe pertenecer a los titulares de las antecesoras. Esto permite la incorporacién
de terceros en un porcentaje limitado. Y en el caso de fusién por absorcion el valor de la participacion de
los titulares de la absorbida en el capital de la incorporante debe representar por lo menos el 80% del
capital de la incorporada. Lo que implica que en la fusidon debe traspasarse por lo menos el 80% del

capital de la antecesora.

En caso de escisién — fusidn, o cuando se destina parte del patrimonio para participar con una
sociedad existente en la creacidon de una nueva sociedad, el valor de participacién de los titulares de la
escindida en el capital de la existente o en el capital de la sociedad que se forme debe ser por lo menos el
80% del patrimonio destinado a tal fin. Con lo cual se exige que de la fraccion del patrimonio escindida

de la sociedad escindente, los titulares aporten a la escisionaria una fraccién significativa.

En caso de creacién de nueva sociedad o fraccionamiento en nuevas entidades por lo menos el
80% del capital de la o las nuevas entidades, consideradas en conjunto, debe pertenecer a los titulares de
la sociedad antecesora. Esto permite la incorporacion de terceros en un porcentaje limitado. La
sumatoria de los capitales de las empresas escisionarias debe pertenecer a los titulares de la antecesora.

No importa que estos titulares integren juntos o separados la o las nuevas sociedades.

El dictamen DATJ (DGI) 19/85 interpreta que en caso de la escision origine varias sociedades
escisionarias, la sumatoria de los capitales de las escisionarias (que debe equivaler como minimo al 80%
del capital de la predecesora) debe pertenecer a los titulares de esta lltima, no importando que los

mismos integren juntos o separados cada nueva entidad.
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3.3. FECHA DE LA REORGANIZACION
Estd definida como la del comienzo por parte de la empresa continuadora de la actividad que
desarrollaba la antecesora. Su importancia radica en que es la fecha a partir de la cual se considera que

tiene lugar el traslado de los derechos y obligaciones impositivos.

En los casos concretos para dilucidar la fecha de reorganizacién, debe decidirse en funcién del

criterio de la realidad econémica.

El dictamen DAL (DGI) 12/01 expresa que para el caso de fusidén de sociedades, el momento a
partir del cual corresponde considerar plenamente eficaz la fusidon otorgandole los efectos tributarios, es

el de la fecha de inicio de actividad de la continuadora.

3.4. INCUMPLIMIENTO®
Para que una reorganizacion surta los efectos previstos en la ley de ganancias debe darse
cumplimiento inexorablemente a todos los requisitos establecidos, los cuales se interpretan en forma

estricta. Asi lo ha entendido la AFIP a través de sus dictamenes.

El incumplimiento de cualquiera de los requisitos establecidos opera como condicidn resolutoria;

se considera que la reorganizacidn societaria nunca cumplié con los requisitos.

Las consecuencias son: corregir las declaraciones juradas desde el momento de la reorganizacién,

ingresar los impuestos originados en las transferencias de bienes, ingresar los accesorios.

El incumplimiento de los recaudos exigidos por la ley y la reglamentacion retrotrae la situacion a
la fecha del acto juridico que la origina, dejando de configurarse la reorganizacién contemplada en el

régimen.

El dictamen DATJ (DGI) 48/84 considera que no cumplimentar los requisitos legales hace que se

considere inexistente la reorganizacion dentro de la esfera tributaria.

Los dictdmenes DATJ (DGI) 28/86 y DAT (AFIP) 127/92 consideran que la comunicacion de la
reorganizacion integra los requisitos concurrentes para la procedencia de los beneficios. En caso de
comunicacién tempordnea pero no ajustada estrictamente a las normas reglamentarias no perjudica el

tratamiento en la medida en que se posibilite que el organismo fiscal ejerza eficazmente sus facultades

6°lbidem
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de fiscalizacion. Deberd merituarse el grado de apartamiento de las formalidades para determinar si se

configura una infraccidn sancionable.

El dictamen DAL (DGI) 46/93 considera que la falta de publicidad en el medio establecido por la
ley por causas no imputables a los contribuyentes, habiéndose cumplimentado todos los demas

requisitos exigidos, no provoca el decaimiento de los beneficios de la reorganizacién impositiva.

La RG (DGlI) establece que el plazo para la rectificacion de las DDJJ y el ingreso del impuesto con
mas sus accesorios es de 90 dias corridos desde que se cambid o abandond la actividad que desarrollaba

la antecesora, o desde que se disminuyd el importe de la participacién, segln sea el caso.
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CAPITULO IlI

COMBINACIONES DE NEGOCIOS POR COMPRA DE ACCIONES

1. DIFERENCIAS ENTRE INVERSIONES TEMPORARIAS Y PERMANENTES’

Es posible que en el activo de las empresas se observen dos tipos de inversiones en acciones.
Ciertas inversiones son llamadas temporarias porque se realizan al solo efecto de cubrir excesos
transitorios de capital de trabajo; deben cotizarse en los mercados de valores, y la intencién del ente sera
desprenderse de éstas en cuanto ello sea necesario por requerirlo razones operacionales. No es facil
justificar este tipo de inversiones temporarias en razén de una rentabilidad que tal vez no se concreta en
periodos muy cortos. Integran el activo corriente y su realizacion no deberia exceder un afio. Existen
otras inversiones temporarias que presentan mas certeza en el breve plazo (plazos fijos, titulos publicos,
etc.). Si esas inversiones temporarias existieran, su valuacién, en los inventarios de ejercicios, sera el valor
neto de realizacién, es decir, la cotizacién de bolsa menos los gastos de disposicidn, tales como

comisiones, gravdmenes y otros gastos necesarios.

Ademas de estas ocasionales inversiones temporarias en acciones, existen otras que pueden
configurarse a través de la compra de acciones pero con intenciones diferentes de las de cobertura de
excedentes transitorios del capital de trabajo, son las denominadas combinaciones de negocios por
compra de acciones, o sea, inversiones permanente en acciones. Estas se incluyen dentro del activo no
corriente, tienen como objetivo lograr beneficios derivados, en parte, de la renta, y en parte, de otras
ventajas, como asegurarse el aprovisionamiento de materiales, condiciones favorables de entrega,

condiciones de pago, exclusividad de un mercado, buenos precios, ganar mercado, etc.

En estos casos, el mantenimiento de la inversién no estd condicionado a un plazo, como ocurre
con las inversiones temporarias, sino que su permanencia dependerd exclusivamente de la evolucion de

los acontecimientos y de la evaluacidn de la conveniencia de la operacién.

7 BIONDI. Op. Cit.
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Estas inversiones tienen diferentes magnitudes:

® |nversiones de monto no significativo;

* |nversiones de monto significativo que no otorga control;

* |nversiones que otorgan el control compartido de la emisora;
* |nversiones que otorgan el control absoluto de la emisora.

Las inversiones de monto no significativo, es decir, aportes que no implican participacion en la
toma de decisiones, se realizan para tener los derechos y las obligaciones que otorgan las acciones a todo
tipo de accionistas, guardando, solamente, la proporcionalidad de las cifras. En estos casos, la valuacién
sera al costo, o sea, el desembolso efectuado. No obstante, hay que recordar que siempre estara el limite
maximo a dicha valuacion, representado por el llamado valor recuperable traducido, en todos los casos
por el valor neto de realizacién (valor de venta) o por el valor de utilizacion econémica (valor de uso), el
mayor de los dos. El valor de utilizacién econdmica, en el caso de las acciones, sélo seria util si la
inversion le reportara a la empresa ventajas como mejor precio de compra de materiales o condiciones
de pago; todo ello derivado de una posible participacidén en la toma de decisiones, lo cual no ocurriria en
el caso de inversiones de monto no significativo en relacién con el capital total de la emisora. Este
método de valuacién al costo incluye también la registracion de los beneficios cuando se dispone el pago

de dividendos; por ésta razén se lo conoce como método del costo mas dividendo.

Entonces, cuando el monto de la inversién no es significativo, en relacidn con el capital total de la
emisora, y se valla al método del costo mas dividendo, estamos aplicando el principio de contabilidad
denominado de lo “percibido”, o sea, que los resultados (dividendos) aparecen cuando se tiene derecho

a cobrarlos, y no, cuando la emisora reconocid la ganancia (o la pérdida) en sus estados contables.

2. METODO DE DEVENGADO APLICABLE A LAS INVERSIONES PERMANENTES EN ACCIONES?®
Cuando el monto relativo de la inversion tiene una significacion tal que le permite a la tenedora
ciertas influencias en las decisiones, la registracidon contable de la operacidn sigue el método o principio
de lo devengado, en razén de que las variaciones patrimoniales de la emisora se reflejaran
correlativamente en las sociedad tenedora; es decir, que los resultados se reflejan cuando se determinan

y no cuando se perciben a través de los dividendos.

8 Ibidem.
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Estos conceptos son aplicables para las magnitudes de inversiones relativas que otorguen
influencias significativas en las decisiones. Los casos son: inversidn significativa sin control, inversién con
control compartido, inversién con control absoluto. Aqui no estamos en presencia de una simple
participacidon en otra empresa; en estos casos, por medio de esa participacion, podemos conducir a la
otra empresa a través de los derechos que otorguen las acciones. Siempre se refiere a participaciones en
otras empresas, a través de la tenencia de acciones ordinarias, es decir, acciones que dan derecho a voto.
Mediante estos votos obtenemos la influencia en las decisiones, o bien el control, lo que permite

conducir a la otra empresa.

2.1 .INVERSION SIGNIFICATIVA SIN CONTROL®
Se trata de aportes de cierta importancia que no otorgan el control juridico y econdmico del ente,
pero, no obstante ello, le permiten participar en las decisiones trascendentes. Algunas pautas que son

indicios de esa influencia son:

® Participar en el directorio del ente con uno o mas representantes.

¢ Ser cliente o proveedor importante.

* Proveer asistencia técnica.

® Participar en la designacién de gerentes o responsables de area.

® Opinar significativamente sobre las decisiones que deberd adoptar la asamblea (aumentos de

capital, honorarios al directorio, dividendos a los accionistas, etc.).

La participacién en las decisiones trascendentes muestran algo asi como una prolongacién del
ente tenedor hacia el ente emisor de las acciones; ésa es la razdn practica que justifica la posibilidad de
registrar los resultados al devengarse la participacion en ellos, antes de su percepcion (a través de la
asignacion de dividendos aprobados por la asamblea de accionistas).La influencia permite intervenir en la

generacion de esos resultados y, posteriormente, en el destino que se les dara.

Cuando se dan estos casos de influencias en las decisiones del ente sobre el que se poseen
acciones, se aplica el método de contabilizacion denominado “de la participacién”, o del “valor

IH

patrimonial proporciona

III

Hay diferencias entre el método del “valor patrimonial proporcional” y el de “costo mas
dividendo”, entre ellas encontramos, que en el analisis que se requiere realizar sobre los estados

contables de la emisora cuando se aplica el valor patrimonial proporcional, se revisan las valuaciones

9 Ibidem.
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aplicables a sus bienes por parte de la emisora teniendo en cuenta que deben lograrse aproximaciones a
los valores de mercado de los bienes activos y pasivos. Se requiere la aplicacién de valores de hoy a los
bienes en el sentido de que se esta realizando una combinacidn de intereses que genera una compray,
por lo tanto, el precio que deberia abonarse por la proporcién adquirida de los bienes tiene que ser

(como en todo inventario inicial), el valor de plaza.

La segunda diferencia entre el valor patrimonial proporcional y el costo es que, en el primer
método, a la inversidn se le asigna el valor real, con prescindencia del importe abonado, cuya diferencia

tendrd un tratamiento especial.

La tercera diferencia entre ambos métodos es que, en el valor patrimonial proporcional, el monto
registrado de la inversidn siempre guardard la proporcién sobre el capital emitido, cualquiera sea la causa
de los cambios en ese capital (aumentos, rebajas, resultados reconocidos, pagos de dividendos, etc.).
Obviamente, todos los cambios del importe de la inversidn repercutirdn en otras cuentas patrimoniales o

de resultados.

La cuarta diferencia es un poco derivada de la tercera, o sea que en el método del costo, el
derecho a cobrar un dividendo sera beneficio registrable, mientras que en el método del valor
patrimonial proporcional no afectard los resultados porque en estos caso se aplica el principio de

devengado y no el método de lo percibido.

2.2. INVERSION CON CONTROL JURIDICO. CONSOLIDACION CONTABLE POR “CONTROL
COMPARTIDO” O POR “CONTROL ABSOLUTO”.*

En los casos en que los aportes realizados sean de tal magnitud que otorguen el control juridico
de la sociedad emisora, por parte de a tenedora correspondera efectuar la consolidacion total de los
estados contables de la emisora con los de la tenedora; ello, sin perjuicio de que la contabilizacion de la
inversion en los libros de la tenedora se efectuard por el método del valor patrimonial proporcional.
Concretamente, se contabilizard la inversion al valor patrimonial proporcional y, ademas, deberan
consolidarse los estados contables de ambas empresas, que figurardn como anexos de los estados

contables de la controlante o tenedora.

Se habla de control juridico porque, salvo en las sociedades que cotizan en bolsa y mercados de

valores, las demas pueden emitir acciones de voto multiple, es decir, habra acciones de un voto, de dos

10 TORRES, Op. Cit.
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votos o mas (hasta cinco). Esto significa que, si una accién da derecho a cinco votos, serd necesario
poseer cinco acciones de un voto, para igualar la capacidad de decision. Estos casos se aplican si los

estatutos lo autorizan y las asambleas de accionistas lo aprueban de esa manera.

Generalmente los fundadores de una sociedad se reservan las acciones de voto multiple para si, y
si la sociedad progresa, emitirdn nuevas acciones con menor cantidad de votos, de manera que con
menos del cincuenta por ciento del capital pueden disponer del cincuenta por ciento mds uno de los

votos, lo cual les otorga el control de la sociedad.

En nuestro pais los estados contables consolidados se presentan como informacién
complementaria. En la practica el control podra ser ejercido por un solo ente, conocido como tenedor de
as acciones emitidas por la emisora, o ese control podra resultar de la unificacién de voluntades de dos o
mas entes tenedores de las acciones que otorguen el control. Cuando el control lo ejerce una sola
tenedora, se lo denomina “control absoluto”. Cuando son dos o mas tenedores los que concilian las

decisiones, se lo conoce como “control compartido”.

Desde el punto de vista técnico existen diferencias y similitudes entre la “consolidaciéon en una
linea” (valor patrimonial proporcional) y “consolidacién total”, sea absoluta o compartida. La similitud es
gue ambos métodos llegan a iguales cifras sintéticas. A diferencia del método de costo mas dividendos,
aqui se aplica el principio de devengado, o sea, que existe igual momento de reconocimiento de los
resultados. Ademads, los cambios en el patrimonio neto de la emisora tienen igual repercusidn
cuantitativa en la consolidacién total y en el valor patrimonial proporcional. Por otra parte la valuacién a
valores de mercado, previa a la aplicacién de los métodos, es igualmente requerida en ambos. En los dos
casos deben eliminarse también los resultados no trascendidos fuera del grupo econdmico, puesto que si
no se hiciera se estarian reconociendo como ganancias o pérdidas (resultados) simples transferencias de

bienes de una a otra empresa.

Siempre la eliminacién de estos resultados no trascendidos (en los casos que corresponda),
correspondid sdlo por la parte proporcional a la tenencia accionaria del grupo que ejercia el control o la
influencia significativa. Las actuales normas en nuestro pais (Resolucién Técnica n°21), hacen un distingo
segun se ejerza el control o la influencia significativa por parte de la inversora, con respecto a los
resultados no trascendidos. En el caso del control, se elimina totalmente (el 100%), en el caso de ejercer
influencia o control compartido (donde la consolidacidon es proporcional) sélo se elimina la parte
proporcional a la participacién accionaria que posee el grupo inversor.
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La principal diferencia reside en la exposicién de los estados contables. El valor patrimonial
proporcional se denomina también “consolidacién en una linea”, porque en el rubro representativo de la
inversiéon se agrupan todos los componentes patrimoniales de la emisora y los cambios que se producen
a través de las modificaciones en el patrimonio neto. En la consolidacion total (por control absoluto o
compartido), esa reexpresion de la inversion en una linea se reemplaza por la totalidad de los rubros
activos y pasivos. Por eso, mientras el valor patrimonial proporcional es “consolidar en una linea” (en una
linea, un solo rubro, se traen todos los activos y pasivos del ente: simplemente trabajando con la
participacion en su diferencia, el patrimonio neto), el otro, el que lo reemplaza justamente por los activos
y pasivos del ente (totales o proporcionales) al cual pertenece la inversion es “consolidar linea por linea”

(consolidacion total).

Otra diferencia es que en la consolidacion total aparece un residuo cuando reemplazamos el
valor de la inversidn por los activos y pasivos de la otra empresa: es el excedente de capital, la
participacidn en los resultados y en el capital (como sindnimo de patrimonio neto) que corresponde a
terceros, a los grupos no controlantes (generalmente denominados “minoritarios”). Es necesario mostrar
esa participacion de terceros, porque cuando adicionamos el total de los activos y pasivos, en la
consolidacion, y eliminamos el valor de la inversién valuada al “valor patrimonial proporcional”, nos
gueda un excedente, una porcién, que debe regularizarse a través de la exposiciéon de la porcién del

patrimonio y resultados que no corresponde al o a los grupos controlantes.

3. METODO DEL VALOR PATRIMONIAL PROPORCIONAL PARA LA MEDICION DE
PARTICIPACIONES PERMANENTES EN OTROS ENTES

Las normas contables de la Resolucion Técnica 17 establecen que la medicién contable de las
participaciones en entes sobre los que se tenga control, control conjunto o influencia significativa debe
hacerse a través del efecto sobre la participacién accionaria poseida sobre el patrimonio neto de cada
sociedad que revista los caracteres descriptos. El procedimiento indicado es el valor patrimonial

proporcional que desarrolla la resolucién Técnica 21.

En la seccidon 1.1 de su segunda parte, la Resolucién Técnica 21 define los siguientes casos de

control:
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e Cuando la empresa inversora posee una participacién por cualquier titulo que otorgue los votos
necesarios para formar la voluntad social en las reuniones sociales o asambleas ordinarias (art.
33, inc. 1 de la LSC). Implica la posesién de mas del 50% de los votos posibles, en forma directa o
indirecta a través de sociedades controladas a la fecha de cierre del respectivo periodo contable

de la sociedad controlante. Es el caso de control individual o exclusivo.
® Cuando la empresa inversora, poseyendo la mitad o menos de los votos necesarios para formar

la voluntad social, en virtud de acuerdos escritos con otros accionistas, tiene poder sobre la
mayoria de los derechos de voto de las acciones para definir y dirigir politicas operativas y
financieras de la empresa en la que participa, como asimismo para nombrar o revocar a la

mayoria de los miembros del directorio.

Las pautas destinadas a identificar la existencia de esta segunda subcategoria de control se
refieren a la posible existencia de votos potenciales por la posesidn de ciertos derechos sobre acciones,
opciones de compra de ellas, instrumentos de deuda o capital convertibles en acciones ordinarias, que si
se ejerciesen o convirtiesen aumentarian el poder de voto de la inversora o reducirian en términos
relativos el poder de voto de algun tercero. Inversamente, también debe evaluarse la existencia y el
efecto de votos potenciales que por esas mismas causas estén en poder de terceros, y asi podrian

disminuir el poder de voto de algun tercero.

Por separado de estas dos categorias de control, se incluye ademas al control conjunto, el que
requiere también la existencia de acuerdos escritos, mediante los cuales la totalidad de los socios o los
que posean la mayoria de votos, resuelvan compartir las decisiones sociales. La evidencia para reconocer
el ejercicio de control conjunto por parte de un socio se presenta cuando esas decisiones requieran su

expreso acuerdo.

Finalmente, se identifica a la influencia significativa, incorporandose a tal fin una pauta
cuantitativa acerca de su existencia. Dicha pauta consiste en presumir la existencia de influencia
significativa cuando, en forma directa o indirecta, se posee el 20% o mads de los votos, salvo prueba en
contrario; inversamente, y también salvo prueba en contrario, la inexistencia de esa influencia cuando no

se alcanza a poseer el aludido porcentaje de votos.

Usualmente, la influencia significativa segun la resolucién se evidencia a través de:
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® Posesidn por parte de la empresa inversora de una porcion tal de capital de la sociedad emisora
que le otorgue los votos necesarios para influir en la aprobacién de sus estados contables y

distribucion de resultados.
® Representacién de la empresa inversora en el directorio u drganos administrativos superiores de

la sociedad emisora.
® Participacién de la empresa inversora en la fijacion de politicas de la sociedad emisora.
* Existencia de operaciones importantes entre la empresa inversora y la emisora (Unico proveedor

o Unico cliente).
* Intercambio de personal directivo entre ambas partes.
¢ Dependencia técnica de una de las sociedades con respecto a la otra.
® Forma en que estd distribuido el resto de capital de la sociedad emisora (mayor o menor

concentracion en manos de otros accionistas).
e Existencia de acuerdos o situaciones (sociedades intervenidas, en concurso de acreedores u

otras), que pudieran otorgar la direccidn a algln grupo minoritario.

El valor patrimonial proporcional resulta de aplicar al patrimonio neto de la sociedad emisora de
las acciones, la proporcidn de la tenencia en acciones que le corresponde a la empresa inversora. Si la
sociedad emisora tiene distintas clases de acciones en circulacidon, que otorgan diferentes derechos
patrimoniales, el célculo tiene que hacerse separadamente para cada una de ellas, sobre la base de cada
condicion de emision. El apartado 1.1 de la segunda parte de la RT 21 identifica al valor patrimonial
proporcional como el método de contabilizacidn en el que la inversién se registra inicialmente al costo,
modificandose luego el valor de la inversidn para reconocer la parte que le corresponde a la empresa
inversora en los resultados de la empresa emisora luego de la fecha de adquisicién. Se indica ademas,
gue pueden existir otras modificaciones en el valor de a participacién que no hayan incidido en el estado
de resultados de la sociedad emisora; un ejemplo tipico al respecto, es la distribucién de utilidades por
parte de esta sociedad mediante dividendos en efectivo o en especies, la que en forma proporcional a la

tenencia de acciones por parte de la inversora, reduce el valor de la inversion.

El valor llave, sea éste positivo o negativo, constituye un ajuste a la medicidon de las

participaciones permanentes en otras sociedades. Por lo tanto, la definicién que se adopta implica que:

e Al momento de la compra, la medicidn inicial de la inversion esta constituida por el costo de
adquisicion, conformado con el valor patrimonial proporcional calculado sobre la base del
balance especial de la sociedad emisora y por el valor llave, surgido por diferencia entre las dos

mediciones indicadas.
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e Durante la tenencia de éstas, el ente inversor agregara al costo de adquisicién la participacién
que le corresponde en los resultados del emisor, como es propio del método del valor
patrimonial proporcional que esta aplicando. En esos resultados incidiran las depreciaciones
deducidas del valor llave que van siendo cargadas o acreditadas a resultados (segun ese valor sea
positivo o negativo, respectivamente), por lo que en la medicion de la inversidon, como ajuste a su
valuacién incidird dicha llave, neta de las depreciaciones acumuladas a la fecha de la respectiva

medicion.

Léogicamente, inciden también en la medicién del valor patrimonial proporcional los cambios
producidos en el valor de la inversidn durante la tenencia de la misma, que no han sido imputados a los
resultados de esa participacion. Tales son los casos de la distribucién de dividendos en efectivo por parte
de la emisora, que proporcionalmente disminuyen la medicién de la participacién en la sociedad emisora
y el de las modificaciones en esa medicidon provenientes de transacciones de capital en la sociedad

emisora, en los casos en los que en que no corresponde imputarlas a resultados.

3.1 .REQUISITOS PARA LA APLICACION DEL METODO™

El método del valor patrimonial proporcional se aplica sobre los estados contables de la sociedad
emisora, confeccionados de acuerdo con normas contables vigentes utilizadas por la empresa inversora
(cuando la sociedad emisora sea una sociedad controlada); en los demas casos, normas contables

vigentes.

Si no coinciden las fechas de cierre de ambas empresas, el método se aplicara a estados
contables especiales de la sociedad emisora a la fecha de cierre de la sociedad inversora. Como excepcion
y siempre que no hayan ocurrido hechos significativos en el intermedio, puede tomarse una diferencia de
hasta tres meses entre ambos cierres. Si hubieran ocurrido transacciones definitivas debe tenerse en
cuenta el efecto, lo mismo que la pérdida de poder adquisitivo de la moneda, operada en ese lapso de

tres meses.

3.2 .TRATAMIENTO CONTABLE
En el estado de situacién patrimonial la participacién debe calcularse aplicando al patrimonio
neto de la sociedad emisora, la proporcidn de la tenencia en acciones que posee la empresa inversora. Si

los estados contables de la sociedad emisora estuvieran expresados en otra moneda, deben ser

11 Ibidem.
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convertidos previamente aplicando normas profesionales vigentes en la materia (Conversion de estados
contables para su consolidacion o para la aplicacién del método del valor patrimonial proporcional o del

de consolidacién proporcional, Resolucion Técnica 18, segunda parte).

En el estado de resultados de la empresa inversora se debe incluir la proporcion que le
corresponde sobre el resultado de la empresa emisora, neto de eliminaciones. Los dividendos en efectivo
0 en especie no implican resultados para la empresa inversora, ya que ellos reducen el valor asignado a
la inversién (del valor patrimonial proporcional). Los dividendos en acciones no modifican

cuantitativamente el patrimonio neto de la sociedad emisora.

Los errores contables significativos en los estados contables de la sociedad vinculada deben
corregirse sobre el valor de la inversidn y sobre el efecto en los resultados de ésta. Si los ajustes estan
originados en la unificacién de normas contables con la inversora, se corrige el patrimonio neto de la
emisora, y se computa su efecto sobre la valuacién del valor patrimonial de la inversién y sobre los

resultados del periodo.
Tratamiento de compras:
En el momento de la adquisicion:

a Costo de adquisicion: para determinarlo se tendra en cuenta la forma en que la adquirente cancela

la compra:
1) Si entregara bienes, se tomaran a su valor corriente como costo de adquisiciéon de la

participacion.
2) Sirealizara pagos en dinero, convenidos en fechas posteriores a la adquisicién, se computaran a

sus valores actuales (valor descontado, como si se cancelara al momento de la adquisicion, o sea,

como si la operacién se conviniera al contado).
3) Si el adquirente emitiera acciones, se tomaran a su valor de mercado (cotizacién) si fuera

representativo. Si éste no fuera el caso, se lo estimara sobre a base de la participacion de dichas
acciones sobre el patrimonio neto de la adquirente, o bien del adquirido (lo que sea mas

representativo).
4) Si existieran ajustes del precio de adquisicién que dependan de la ocurrencia de hechos futuros,

sélo se incluirdn en el costo de adquisicién se los considera de probable ocurrencia y sean

pasibles de medicidn, sobre bases confiables.
b Medicion del patrimonio de la sociedad emisora, para la aplicacion del valor patrimonial

proporcional:
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1) Los activos identificables de la sociedad emisora se computaran a sus valores de reposicion

(valores corrientes), con el tope dado por sus respectivos valores recuperables.
2) Los pasivos se mediran a sus costos estimados de cancelacion.
3) Por diferencia se obtendra el patrimonio neto, base para la aplicacion del valor patrimonial

proporcional, para que la sociedad adquirente lo determine aplicando su porcentaje de

participacion.
Tratamiento de diferencias entre el valor patrimonial proporcional y el costo de adquisicion:
1) Si el costo desembolsado fuera mayor que el valor patrimonial proporcional se tratard como una

llave de negocio positiva o plusvalia mercantil, fundamentado este valor en el reconocimiento de
una posicidn ventajosa, sea por participar en resultados favorables de la sociedad adquirida, o

mejorar los propios, o por no permitir el acceso a un competidor, o ganar mercado, etc.
2) Si el costo desembolsado fuera menor que el valor patrimonial proporcional se o tratard como

una llave negativa, justificada por hechos contingentes a la fecha de la adquisicién que se
materializardn en futuros gastos o pérdidas, no incluidos en el pasivo de la adquirida como
previsiones ni en el estado de resultados. A medida que se vayan materializando dichas pérdidas
en teoria, deberia ir desapareciendo el valor llave negativo. La resolucion lo resuelve de la
siguiente forma al hablar de la parte pagada de menos, no relacionada con expectativas de

pérdida o gastos futuros:
i) La porcion que no exceda la participacion de la empresa inversora sobre a aplicacion de

valores de mercado de bienes no monetarios, identificados, de la sociedad emisora, se
tomara como resultados, distribuidos en funcién de la vida util restante de los activos a los

cuales se le aplicd valores corrientes (activos amortizables).
ii) El monto que excede a los valores corrientes de los activos no monetarios identificados de la

sociedad emisora, se trata como ganancia (resultado) del ejercicio.
Ajustes posteriores relacionados con el momento de la adquisicion: tanto el valor patrimonial

proporcional tomado para la valuacién de la participacién, como la llave (positiva negativa)
determinada por diferencia con el valor pagado, deben ajustarse si con posterioridad se satisfacen
criterios para la inclusién de activos y pasivos no considerados en el estado de situacidon patrimonial
del momento base para la aplicacion del método, conforme lo establece el capitulo 4 de la RT 16.
Mismo ajuste debe hacerse si, con fecha posterior a la adquisicion, se dispusiera de nuevas
evidencias que confirmen o disconfirmen estimaciones contables realizadas con anterioridad. El valor
llave positivo se corregird en tanto y en cuanto el ajuste a practicar se realice dentro del primer
ejercicio anual a partir de la fecha de adquisicién de la inversidn, y no eleve su valor por encima de su

probable valor de recupero.
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Pasivo por reestructuracién: el valor patrimonial proporcional reconocera un pasivo por
reestructuracidon, no reconocido por la entidad emisora, solamente si surge de planes formales
detallados dentro de los tres meses a la fecha de compra o a la fecha que corresponda a los estados

contables base para la aplicacion del método (de ambas, la que sea anterior).
Materializacion de contingencias: si con posterioridad a la fecha de compra se concretan

contingencias que afectan el precio de la adquisicidn, el pago sea probable y surja de estimaciones
confiables, se debe ajustar el costo de la adquisicién y tener en cuenta ese ajuste sobre el valor llave

positivo o negativo, registrado anteriormente.
Cualquier otro ajuste: serd tratado como resultado del ejercicio en que se concrete.
Caso especial: si la empresa tenia participaciones en otras empresas, valuadas a su costo por no

corresponder su valuacién a valor patrimonial proporcional, por no otorgar ni control ni influencia
significativa, y como consecuencia de nuevas compras revistiera tal situacion, la valuacién a aplicar
sera el valor patrimonial proporcional, tanto para la nueva adquisicion, como para las anteriores. La
diferencia de valor que surja de la nueva valuacidn para las tenencias anteriores, debera ser tratada
como resultado del ejercicio, o ajuste de resultados de ejercicios anteriores, segin corresponda, y
para la diferencia no imputable a tales conceptos se aplicara el mismo tratamiento que lo indicado

para las llaves (positiva o negativa).

Aplicacién del método durante la tenencia:

Cualquier cambio producido en el patrimonio neto de la emisora originard un cambio en la

medicion asignada a la inversidn en los libros de la tenedora, para que responda al valor patrimonial

proporcional. Dichas modificaciones deben tener el mismo efecto que lo originé en la empresa emisora,

a saber:

* Imputar a resultados la parte proporcional que le corresponda a la tenedora, de acuerdo con su
tenencia sobre el resultado del periodo generado por la empresa emisora. Este resultado debe
ajustarse si existen operaciones entre empresas, no trascendidos aln a terceros, en estos casos
se eliminard la participacién mayoritaria, neta del efecto impositivo. La empresa tenedora
también debera eliminar de sus propios resultados aquellos que provengan de estas operaciones,
no trascendidos a terceros, netos del efecto impositivo, la proporcion sera sobre la base de su

tenencia en la emisora.
® Para aquellos casos en que exista diferencia entre el valor patrimonial proporcional registrado en

el momento de la compra, con el patrimonio neto a dicha fecha, la diferencia jugard también

contra resultados.
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Si se prevén transferencias de ganancias de la emisora a la inversora, debe computarse el efecto

impositivo que corresponda.
Las operaciones de la sociedad emisora u otros hechos que afectan su patrimonio neto sin jugar

contra resultados, deben considerarse con el mismo sentido dentro de los estados contables de

la inversora.
Los dividendos en efectivo o en especie disminuyen el valor patrimonial de la inversion en los

libros de la tenedora, no afectan los resultados. Ya lo fueron cuando éstos se generaron en la
empresa emisora. La contrapartida sera la cuenta que refleje los derechos (dividendos en

efectivo), o bienes a recibir (dividendos en especie).
Las capitalizaciones de ganancias u otros saldos integrantes del patrimonio neto no afectan a este

ultimo, por lo tanto, no originaran ajustes a la inversién en los libros de la tenedora.
El valor llave (positivo o negativo) determinado en el momento de la inversiéon, amortizado y

revisado periédicamente conforme lo establece la seccion tercera de la RT 18: corrigiéndolo si se
ajusta el costo de adquisicidn contabilizado de la inversién que lo generd, o en le caso de la llave
positiva reduciéndolo si con posterioridad a la fecha de adquisicion se obtuvieran beneficios por
aplicacién del método de impuestos diferidos, no reconocidos como activos por la adquirente. La

amortizacién de la llave positiva no puede exceder los veinte afios segun la citada resolucion.

Dice Cantor (1985) que “cuando una sociedad adquiere parte de sus propias acciones, los

resultados de su gestion econdmica se encuentran incididos por los resultados provenientes de la

inversidon en su propio capita

|II

En consecuencia, de existir en la sociedad emisora acciones propias en

cartera, se generan efectos en ambas sociedades que deben ser considerados. En tal sentido, el

tratamiento dispuesto por la RT 21 para esta situacién ha sido el siguiente:

b

En el caso de la sociedad inversora, el cdlculo de su porcentaje de tenencia se efectuard

exclusivamente sobre las acciones en circulacidn de la emisora.
A su vez, ésta debera reducir su patrimonio neto por el costo incurrido en el rescate de las acciones

qgue ahora obran en su cartera. En este caso, hay que considerar dos posibles situaciones:

1)

2)

Que el rescate de acciones se haya realizado con caracter definitivo, en razéon de haberse

decidido una reduccién del capital.
Que dicho rescate tenga el caracter de temporario, dado que existe la intencidn de reintegrar las

acciones rescatadas a la circulacioén.

En el primer caso, si el valor nominal de las acciones rescatadas que se debitara a la cuenta

“Capital suscripto”, fuese mayor que el costo incurrido en ese rescate, la diferencia deberia ser acreditada
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a una cuenta —por ejemplo, “Rescate de acciones bajo la par”- integrante del patrimonio neto dentro del
rubro de aportes no capitalizados, teniendo en cuenta que se trata de una transaccién entre el ente y sus
propietarios, cuyo efecto en el patrimonio del ente no debe reflejarse en los resultados; ademads, se esta
en presencia de una operacion de rescate de acciones a un costo menor que el originalmente integrado
por sus aportantes, existiendo en consecuencia un aporte neto que queda en poder del ente luego del

retiro de esos accionistas.

Si por el contrario, el rescate de acciones tiene el caracter de transitorio, el mismo deberd
imputarse por el valor nominal de las acciones rescatadas a una cuenta que regularizara en forma global
a los aportes de los propietarios dentro del patrimonio neto (“acciones propias en cartera”). De existir
diferencia entre dicho valor nominal y el costo incurrido para retirar esas acciones de circulacion, la
misma debe ser imputada a la cuenta “Rescate de acciones bajo la par”. Por lo tanto, en este caso debera

procederse a:

a Separar dentro del capital suscripto la porcidon de acciones en circulacién de las que se encuentran
transitoriamente en cartera, pero sin modificar el saldo contable del mismo, dada la transitoriedad

de la situacion.
b Contabilizar el costo incurrido contra un débito a la cuenta regularizadora (en forma global) de los

aportes de los propietarios, dicha cuenta puede denominarse “acciones propias en cartera”,

imputando la diferencia a la cuenta “Rescate de acciones bajo la par”.
¢ Ademds, en el caso que la causa del rescate transitorio de las acciones sea con la finalidad de evitar

un dafio grave a la sociedad (LSC, art. 220, inc. 2), se debe contabilizar la afectacién de las ganancias
liguidas y realizadas, constituyendo con ellas una reserva especial por el rescate de acciones

practicado.

La seccién 1.2.i) de la segunda parte de la RT 21 comienza indicando que “cuando la empresa
emisora adquiera acciones de la empresa inversora, para el calculo del valor patrimonial proporcional
ambas deberan considerar las participaciones reciprocas”. Los efectos de esa situacion son los que se

resumen a continuacion:

Cuadro N° 3: Efectos previstos por la RT 21 para los casos de participaciones reciprocas.

Efectos en la sociedad | En la determinacién del resultado de la inversion: para la determinacién del
valor patrimonial proporcional, al costo de adquisicion se adicionard la
participacidn en el resultado de la empresa emisora sin computar el resultado
proveniente de la participacion de ésta en la empresa inversora.

inversora
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En la medicidn del valor patrimonial proporcional: cuando la controlada posea
acciones de su controlante, es esencialmente lo mismo que si ésta tuviera sus
propias acciones en cartera, y por lo tanto, debera registrar la medicidn contable
de las mismas como una reduccidn de su patrimonio neto, tal como lo haria en
el caso de poseer acciones propias en cartera.

Cuando la tenencia de acciones de la controlada no constituye el tnico activo
significativo de la controlante: la controlada mantendrd en su activo a las
acciones representativas de su participacion en la inversora. En las mediciones
del valor patrimonial proporcional y del resultado medido segun este método,

Efectos en la sociedad | deberd tenerse en cuenta los mismos efectos sefalados en la sociedad
emisora poseedora | inversora.
de acciones de su Cuando el unico activo significativo de la controlante son las acciones de la

inversora controlada: la controlada debera exponer el costo de las mismas como una
reduccion de su patrimonio neto, tal como haria en el caso de poseer acciones
propias en cartera, dado que los Unicos resultados que en este caso puede
generar la inversora son los provenientes de su participacion en la emisora,
siendo entonces para ésta Ultima, sus propios resultados.

Fuente: TORRES, Carlos (2005). Las combinaciones de negocios en las normas contables

Para que haya pérdidas en la emisora que superen la medicion contable de la inversidn, es

necesario que la emisora se encuentre en situacién de déficit patrimonial (patrimonio neto negativo). En

tal caso, la medicidon de la participacion de la empresa inversora en la sociedad emisora queda

totalmente sin valor. Se consideran distintas situaciones en relaciones a estas pérdidas:

En principio, no deben ser reconocidas, es decir que las pérdidas por la participacion en la
emisora se reconocerdn hasta el limite de la anulacidn total de la medicidon contable de la

inversion.
Sin embargo, si la inversora ha asumido compromisos de aportes irrevocables para absorber esas

pérdidas, éstas deberdn ser contabilizadas, registrandose contra ellas la deuda asumida con la
emisora como consecuencia de esos compromisos. Al registrar este compromiso, corresponde

reconocer nuevamente la participacion en el capital suscripto de la sociedad emisora.
Ademds, si la obligacidn asumida se extiende hasta la cobertura de pérdidas que corresponden a

otros accionistas, las futuras ganancias que pudiese obtener la emisora se utilizaran para que la
inversora se asigne la totalidad de esas utilidades hasta neutralizar las pérdidas de los otros
accionistas que ella previamente habia absorbido. En esencia, el aportante ha efectuado una
inversion adicional en la sociedad emisora, que materializard incrementando la medicion

contable de su tenencia cuando esta sociedad obtenga utilidades.

La seccidn 1.2.n) de la segunda parte de la RT 21, dispone que “cuando el patrimonio neto de la

empresa emisora se vea modificado por aportes de capital provenientes de accionistas diferentes de la
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empresa inversora y sus controladas, que provoquen aumentos o disminuciones del valor patrimonial
proporcional de la inversion poseida por la empresa inversora, ésta reconocera una ganancia o una

pérdida, respectivamente”.

Se contemplan sin embargo, situaciones en los que no es procedente esa imputacién a
resultados, debiendo en cambio contabilizarse la variacion en el valor patrimonial proporcional con
imputacion al patrimonio neto de la inversora, en forma similar al tratamiento dado por la emisora a las
primas y a los descuentos de emision, en caso de ser esa variacion positiva o negativa, respectivamente.
El pase a resultados de esa diferencia se producira en funcion de la venta de la inversidn o del reembolso
de las acciones por reducciones totales o parciales del capital de la emisora. Respecto de esta ultima
disposicion, cabe destacar que la LSC prohibe la emisidn de acciones con descuentos, es decir bajo la par,
s6lo por via de excepcién esta posibilidad es admitida por la ley 19.061 para el caso de sociedades que
cotizan sus acciones en el mercado, cuando el valor de cotizacién es inferior al valor patrimonial de las
mismas. Por otra parte, el resultado diferido no formara parte de los resultados acumulados dentro del
patrimonio neto, siendo en cambio integrante de los aportes de los propietarios como aportes no
capitalizados, tratamiento que no se encuentra debidamente justificado, no compadeciéndose incluso
con el que finalmente se establece al momento de disponerse la inversidn, ya sea por venta o rescate de
las acciones objeto de la misma, ocasién en la que corresponde proceder a su pase a resultado. Los
supuestos en las que corresponde aplicar este ultimo tratamiento, son las que se resumen a

continuacién:

Cuadro N°4 Casos en los que no debe reconocerse un resultado por cambios en el VPP provenientes de
transacciones que afectan al capital de la emisora.

Cuando la empresa emisora:
® Haya sido recientemente constituida o no esté operando.
deberan reconocer ni ® Se encuentre en proceso de puesta en marcha o en etapa de
desarrollo.
e Esté en duda su condicion de empresa en marcha.

Casos en los que no se

ganancias ni pérdidas

Futuras transacciones de capital, como por ejemplo una escisién de la
Casos en los que en particular, | emisora o la recompra de sus acciones, que pongan en duda la
no deben reconocerse probabilidad de realizar esta ganancia.

ganancias Cualquier otra circunstancia que impida asegurar que el proceso
ganancial llegue a completarse.

Fuente: TORRES, Carlos (2005). Las combinaciones de negocios en las normas contables

argentinas.
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Tratamiento de las ventas:

Como norma general, cuando se vende una participacién valuada al valor patrimonial
proporcional, el resultado se obtiene por diferencia entre el precio de venta menos el valor en libros de la
inversion, y la cancelacidn de todas las cuentas vinculadas a esa inversion (llaves, saldos de cuentas de

patrimonio neto vinculados a la inversion).

Como caso especial, se trata la pérdida de los factores que establecen la medicién al valor
patrimonial proporcional, sea por venta parcial de la inversidn, o por otros hechos (aumento de capital
no integrado por la tenedora, que le hizo perder su participacion, por ejemplo), deja de aplicarse el
método, y el valor dltimo registrado se tratard como si fuera el costo de la inversidn a partir de ese

momento.

La RT 21, en su seccidn 1.2b) establece que “la empresa inversora debe discontinuar la aplicacion
del método del valor patrimonial proporcional desde la fecha en la que, como consecuencia de una venta
parcial o por otras circunstancias, desaparecieran los factores que justifican la aplicacion del método. La
medicion contable a la fecha de la discontinuacidn (es decir, el valor patrimonial proporcional, incluyendo
en su caso, la llave de negocio correspondiente), pasard considerarse como una medicién que emplea

valores de costo...”

Por su parte, la secciéon 1.4 de dicha Resolucién, al referirse al tratamiento de ventas de
participaciones permanentes en sociedades en las que se ejerce control, control conjunto o influencia
significativa, establece que el resultado de la venta de una inversién medida de acuerdo a este método,
se determinard deduciendo del precio de venta el valor en libros de la inversion (es decir el valor
patrimonial proporcional), corregido en su caso por el valor llave y los saldos de las cuentas del

patrimonio neto vinculadas a la inversion.

Si pese a haberse concretado una venta parcial de las acciones de la otra compafiia, se debe
continuar aplicando el método del valor patrimonial proporcional por mantenerse alguno de los tipos de
control definidos en el alcance o bien influencia significativa, las bajas de las cuentas relacionadas con la
inversion, tales como “llave” y “reserva por revalio de bienes de uso en sociedad controlada”, deberan

practicarse en forma proporcional a la porcién vendida de la inversidon, manteniéndose el saldo de estas
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cuentas, dado que ellos corresponden a la aplicacion del método del valor patrimonial proporcional por

la inversidn subsistente.

Informacidn a exponer en los estados contables de la inversora

La seccién 1.5 de la RT 21 indica la informacién que con caracter de complementaria debe

exponer la sociedad inversora en sus estados contables, sin perjuicio de la requerida por lasRT 8y 9y la

prevista por las normas de exposicion de la ley 19.550.

La informacién requerida es la siguiente:

a)
b)
c)

d)

e)
f)

g)

Inversiones en sociedades a las que aplicé el método;
Porcentajes de participacion en el capital de cada sociedad;
Cuando la fecha de cierre de los estados contables de la sociedad emisora difiera de la fecha de

cierre de los de la empresa inversora, informar sobre el cumplimiento de la seccién 1.2.d) de la
segunda parte de esta RT (se refiere a los ajustes por transacciones celebradas entre ambas

empresas en el periodo comprendido entre ambos cierres de ejercicio);
Indicacidon de si todas las sociedades emisoras utilizan los mismos criterios contables; en caso

contrario, informacion de las diferencias existentes (aplicable Unicamente a los casos en los que

el método se aplica por existir influencia significativa);
Valor corriente de inversiones en empresas emisoras que tengan un valor de cotizacion;
Los motivos por los cuales se invalida la presuncion de que una empresa inversora ejerce

influencia significativa si ésta llega a la conclusidn de que si la ejerce, a pesar de poseer directa,
o indirectamente a través de sus controladas, menos del 20% de los derechos de voto o de los
derechos de voto potenciales de la empresa emisora, los motivos por los cuales se invalida la
presuncién de que una empresa inversora ejerce influencia significativa si ésta llega a la
conclusién de que no la ejerce, a pesar de poseer directa, o indirectamente a través de sus
controladas, 20% o mds de los derechos de voto o de los derechos de voto potenciales en la

empresa emisora;
La naturaleza y el alcance de cualquier restriccién que sufriesen las empresas emisoras sobre su

capacidad de transferir fondos a la empresa inversora ya sea por dividendos en efectivo, pagos
de préstamos o adelantos (por ejemplo, condiciones bajo las cuales se tomaron préstamos,
restricciones regulatorias, etc.);
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h) Toda participacion en las pérdidas netas de una empresa emisora que no se hubiese reconocido,
tanto del periodo como acumuladas, en el caso de que una empresa inversora haya
discontinuado el reconocimiento de su participacién en las pérdidas de la empresa emisora

(corresponde al caso en el que estas pérdidas han absorbido totalmente al valor de la inversion).

4. LA CONSOLIDACION DE ESTADOS CONTABLES

Lo que se busca con este procedimiento es conocer cudl es la posicién del conjunto econdmico
gue conforman las empresas involucradas en esta combinacidn, es decir, interesa conocer cuales son los
recursos y derechos que posee el conjunto econdémico (activos), cuales son sus obligaciones con terceros
(capital ajeno o pasivo) y cual es el capital propio (patrimonio neto) del grupo econémico. Lo mismo con
los resultados generados en el periodo: es importante conocer cuantos ingresos tuvo el conjunto, y qué

erogaciones, para determinar por diferencia el resultado que le pertenece.

La necesidad de presentar informacién contable consolidada ha sido fundamentada por Miguel
de las Heras (1996), quien dice que “cuando un conjunto de empresas forman una unidad supranacional,
es decir, cada empresa o unidad tiene su propia personalidad juridica pero existe un control efectivo de
una sobre las demas, y ella es quien directa o indirectamente toma las decisiones sobre las restantes, los
estados financieros de cada ente individual pierden significacion. Esto ocurre porque las cuentas de cada
unidad por separado no dan la imagen completa de las actividades de las mismas, e incluso omiten
informaciones relevantes tales como créditos y deudas reciprocos, la existencia de operaciones
comerciales o financieras que generan resultados reciprocos que no son reales sino meras transferencias
de resultados de una sociedad a otra, o bien por el simple hecho de que al tomar una sociedad las
decisiones acerca de las demas, son los estados financieros del grupo en su conjunto quienes nos dan la
mejor informacién patrimonial y econdmica Unica que se esconde tras la pluralidad juridica que
conforma el grupo”. Se busca asi “sintetizar en una visidon Unica y global la situacidon patrimonial,
econdmica y financiera de las diferentes empresas que estan relacionadas entre si, constituyendo un
grupo econdmico”. La finalidad perseguida es entonces presentar la informacién de una sociedad y sus
controladas como si se tratase de un Unico ente o, como si todas las sociedades fuesen un Unico ente con

una o varias sucursales.

Para poder mostrar todo esto, es necesario preparar los estados contables: utilizar valores

especiales para la valuacion de la inversidn y corregir partidas que estan repetidas, con signo contrario,
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en los entes involucrados. Esas partidas repetidas originan las eliminaciones: ingresos para un ente que
representan pérdidas para el otro; activos, que son pasivos en el otro. Estas reciprocidades deben

eliminarse para crear la ficciéon de un solo ente.

La eliminacidon mds importante estd dada por el valor de la inversidon en la empresa controlante.
Para poder eliminarla contra “algo” equivalente en la empresa a la cual pertenezcan las acciones, se
utiliza el “valor patrimonial proporcional”. Este surge de aplicar el porcentaje de participacion en el
capital con derecho a voto de la empresa controlada, sobre su patrimonio neto. De esta forma la
controlante muestra el valor de la inversidén, no en una sola linea, sino con la totalidad de los activos y
pasivos. Lo mismo ocurre en el estado de resultados al reemplazarse el resultado participado por todos

los ingresos y los gastos de la empresa controlada.

En los estados contables consolidados encontramos un rubro llamado “Participacién de terceros”
o “Participacién de accionistas minoritarios”. Representa la porcién sobre el patrimonio neto y los
resultados propiedad de terceros, accionistas fuera del conjunto econédmico de las empresas involucradas
en la combinacion. Para el grupo econdmico como tal, estos terceros representan un pasivo, una
obligacién. La exposicion de la porcidon minoritaria se hace en el balance general consolidado, como un
rubro adicional de la categoria de Pasivos y Patrimonio Neto, entre ambos. De esta forma se creé un
hibrido que separa la tenencia de accionistas minoritarios, permitiendo que el patrimonio neto

informado sea el capital propio del grupo econémico.

La resolucién técnica regula la mecanica de la consolidacién de estados contables (total o
conjunta), es decir, la presentacion en un solo estado de los equivalentes de las empresas involucradas en
la combinacion, sea el balance general o el estado de resultados. También se refiere a la aplicacién del
método del valor patrimonial proporcional en la empresa tenedora de las acciones, método de la
valuacidn de la inversién que se utiliza cuando se posee una participacion significativa en las decisiones, o
el control total o conjunto (sin perjuicio de que en estos Ultimos casos se aplique también la

consolidacién total o proporcional, respectivamente).

Se consideran casos en los que no debera practicarse la consolidacién de los estados contables,
modificdAndose de este modo el alcance que como criterio general se dispone para la aplicacion del

método. Las situaciones contempladas son:
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1. El control es temporal, por haberse adquirido la inversién para su venta o disposicion dentro del
plazo de un afio. En este caso, es evidente que careceria del cardcter de permanente, requisito basico

para que la consolidacion sea procedente.
2. El valor de la inversidn estd totalmente previsionado. En este supuesto, careceria de sentido una

consolidacion que reemplace a una medicién nula en los libros de la inversora.
3. El control no es efectivo o bien, se encuentra afectado por severas restricciones (situacion esta

ultima, prevista por la NIC 27, parrafo 13). En estos casos, no seria procedente consolidar los activos y
pasivos de la inversora con los de una sociedad sobre la que no existe la libre administracion y

disposicion de sus recursos y sus obligaciones.

Siguiendo con el criterio de la Ley de Sociedades Comerciales, la Resolucidn Técnica 21 exige que
se presenten estados contables consolidados cuando se posean los votos necesarios para formar la
voluntad social, aun cuando no se posea la mayoria de capital. La empresa tiene que presentar sus
estados contables consolidados con los de aquellas en las que participe y posea un numero tal de votos
que le permita decidir, por contar con la mitad mas uno de los votos (control total, ejercido en forma

Ill

individual por un ente). La resolucidn introduce la figura del “control conjunto”, que se manifiesta cuando
los socios de un ente han resuelto compartir, en forma conjunta, las decisiones que atafien al manejo de
ese ente, o sea, que ninguno tiene el “control absoluto”. También define como objetivos la necesidad de
gue el conjunto econdmico formado por las empresas que integran la combinacién de negocios, conozca
realmente cudl es su estructura patrimonial como tal y qué resultados genera como ente conjunto.

“Como si se tratara de un solo ente”, menciona la resolucién, como sintesis de lo que se busca con la

aplicacién del método.

La medicién contable de la inversiéon en la sociedad controlante debe hacerse a través del
método del valor patrimonial proporcional, tratado en la misma resolucidn técnica, cuyas normas deben

aplicarse.

La resolucion define una serie de términos usados para la consolidacién:

e Estados consolidados: los define como aquellos estados que provienen de un grupo econémico,
es decir, estados contables que agrupan los individuales de varios entes, relacionados entre si, y
en los cuales existe un control comun. También deben dejar bien en claro lo que corresponde al
grupo como tal, y lo que pertenece a terceros, tanto en lo que se refiere a patrimonio del ente a

una fecha dada, como a los resultados generados en el periodo econdmico.
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Sociedad controlante: es aquella que posee un nimero de votos tal, que le permita decidir en las
asambleas y reuniones sociales, es decir, tiene los votos necesarios para formar la voluntad social
(mitad mas uno de los votos). Adopta lo dispuesto por el articulo 33, enciso 1°, de la Ley de
Sociedades Comerciales. Los votos necesarios pueden tenerse en forma directa (participar en
otra sociedad en una proporcion tal que le confiera la mitad mas uno de los votos), o indirecta

(cuando se participa en otra sociedad y a través de ésta se logra el control de una tercera).
Destino de los estados consolidados: forman parte de los estados contables de la sociedad

controlante. Se incorporan a éstos como informacidn complementaria. Deben cumplirse en su

exposicion las normas de las Resoluciones Técnicas 8 y 9.
Actividades no homogéneas: la norma establece que todos los estados contables del grupo

econdmico deben ser consolidados. El problema se presenta cuando las actividades de ese grupo
econdmico no se compatibilizan o no son homogéneas, es decir, existen muchas disparidades
entre el objeto social de una y otra empresa. En este caso la norma da una excepcién a la regla,
que consiste en presentar solamente el valor de la inversién en una sola linea, a través de la
aplicacién del valor patrimonial proporcional y omitir los estados contables consolidados. Seria,
por ejemplo, el caso de una sociedad industrial y una sociedad financiera, la composicion de sus
activos difiere sustancialmente, lo mismo que sus obligaciones y los resultados que generan. Por
esa razén se omite la presentacion consolidada, no obstante lo cual se presenta informacién
complementaria adicional (totales de activos y pasivos, discriminados en corrientes y no
corrientes, total del patrimonio neto, resultados brutos, ordinarios, extraordinarios y resultados
netos). Para las actividades no homogéneas, siempre debe presentarse esa informacion adicional
(aun cuando se haya consolidado, agregando en este caso discriminacidon por cada tipo de
actividad homogénea que podra incluirse en columnas adicionales o bien como informacién

adicional).

Requisitos para la aplicacién del método:

Fecha de cierre y periodo de los estados contables que se consolidan: los estados contables de
las sociedades que integran el grupo econdmico y que consolidan éstos, deben referirse a la
misma fecha en el caso de la situacién patrimonial y al mismo periodo de tiempo en el caso de
los resultados. Si la fecha difiere, deben confeccionar estados contables especiales a los efectos

de la consolidacion. Como excepcién la norma dispone, y siempre y cuando no existan hechos
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significativos que afecten el patrimonio y los resultados de las sociedades consolidadas, una

diferencia de hasta tres meses anteriores con respecto al cierre de la consolidante.
2. Moneda homogénea: todos los estados contables deben estar expresados en una moneda de un

mismo poder adquisitivo (expresidén en moneda homogénea), aplicando las normas vigentes en
la materia. Si se tratara de estados contables provenientes de otros paises, emitidos en una
moneda distinta de la nuestra, debera aplicarse el procedimiento de conversién, dispuesto por la

Resolucion Técnica 18.
3. Normas contables vigentes utilizadas: los criterios contables utilizados para a confeccién de todos

los estados contables individuales de las empresas involucradas en el grupo econémico, deben
aplicar similares criterios en cuanto a: reconocimiento y medicidon contable de activos, pasivos y
resultados; conversion de cifras contenidas en los estados contables, cuando éstos fueran

expresados en otra moneda; exposicién de estados contables.

4.1. METODOS DE CONSOLIDACION

Los métodos de consolidacién son:

a Consolidacion en una sola linea: método del valor patrimonial proporcional.
b Consolidacién linea por linea:

1) Total

2) Proporcional

En realidad, el denominado “método de consolidacidén en una sola linea” es concretamente la
medicion de la inversion en los estados contables individuales de la controlante requerida en la seccidn
2.5.4 y no un método de consolidacidn en si mismo. En efecto, la aludida seccidén expresa que, “tal como
se indica en la seccién 1 (medicién contable de las participaciones permanentes en sociedades sobre las
qgue se ejerce control, control conjunto o influencia significativa) de esta Resolucién Técnica, en sus
estados contables individuales la sociedad controlante deberd medir su participacidn en el capital
ordinario de la sociedad controlada de acuerdo al método del valor patrimonial proporcional”, agregando
seguidamente que “la consolidacidn de estados contables es un proceso que permite presentar de un
modo diferente la misma magnitud del patrimonio neto y resultados que presenta la sociedad
controlante en sus estados contables individuales. El valor del patrimonio neto y del resultado del
periodo de la sociedad controlante a la misma fecha de medicidn contable deberd ser coincidente en los

estados contables individuales y consolidados de la sociedad controlante”.
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En el Estado de Situacion Patrimonial, las inversiones en sociedades controladas son
reemplazadas por los activos y pasivos de éstas, tratando de mostrar lo que posee el grupo econdmico
como tal, eliminando también todo lo que esté repetido en los activos y pasivos de las empresas
involucradas. También es importante segregar la participacién que corresponde a terceros, ajenos al
grupo econdmico, que conforman la Illamada “participacion minoritaria” que debera ser
convenientemente expuesta en el balance general consolidado. Se deben tener en cuenta las condiciones
gue reunan las acciones preferidas, cuando éstas estén en manos de terceros, para determinar la
participacidn mayoritaria. Cuando se trata de control conjunto, el valor de la inversién se reemplaza por
los activos, y pasivos sobre la base de la proporcion que le corresponda a la empresa inversora

(“consolidacion proporcional”).

En el Estado de Resultados la participacién en resultados de empresas controladas se reemplaza
por las partidas detalladas de ingresos y egresos de los estados de resultados de las empresas en las que
se participe, los que son sumados al resto de resultados de la sociedad controlante. Debe segregarse en
el estado de resultados consolidado la participacidon que corresponde a terceros, o sea, a accionistas
minoritarios. Si se tratara de control conjunto, la participacidon ene resultados es reemplazada por los
importes de ingresos, gastos, ganancias y pérdidas, solamente en la proporcidon que corresponda a la

empresa inversora (“consolidacién proporcional”).

Cuando existan errores contables significativos en los estados contables a ser consolidados,
tendran que ajustarse primero, antes de las eliminaciones, para evitar su traslado incorrecto a los estados
consolidados. Si los criterios contables empleados por las sociedades integrantes del grupo econémico
difieren entre si, la controlante puede corregir las normas contables utilizadas por las controladas, para
uniformar los criterios contables con los propios. Estas adecuaciones o ajustes deberian ser hechos antes
de las eliminaciones. Se pueden mencionar como criterios diversos: costo histérico o valores corrientes,

diferentes sistemas de amortizacién de bienes de uso, etc.

Lo que se busca con la consolidacidon es mostrar lo que tiene el grupo econémico, lo que debe a
terceros y cudl es la magnitud de su capital propio, también interesa conocer sus recursos y gastos; para
poder dar esta informacién y no abultarla es que existen las eliminaciones, a través de ellas se borra o
elimina todo aquello que estd en los patrimonios y resultados del grupo con signo contrario. La
eliminacion mas importante es el reemplazo del valor de la inversion en la controlante (valuada al valor

patrimonial proporcional) por los activos y pasivos de la empresa controlada. El capital que pertenece a
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terceros: la participacion minoritaria, se muestra segregada, en el caso de control absoluto. A través de

este ajuste el patrimonio neto del consolidado coincide con el de la empresa controlante.

En el caso del Estado de Resultados, la participacién en resultados de la controlada en la empresa
controlante es reemplazada por los ingresos y egresos del Estado de Resultados de la empresa
controlada, también se segrega la porciéon de resultados que corresponde a terceros (participacion
minoritaria), en el caso de control absoluto. A través de estas eliminaciones el resultado final de la

sociedad controlada coincide con el de la controlante. Pero hay también otros ajustes a realizar:

e Créditos y deudas entre miembros del grupo econémico deben ser eliminados totalmente.
® Operaciones entre miembros del grupo econdmico deben eliminarse totalmente.
® Resultados no trascendidos a terceros, originados por operaciones entre integrantes del grupo

econdmico, que todavia no hayan salido del patrimonio del grupo econdmico, es decir, se
encuentren en activos. En este caso la resolucién modifica un criterio adoptado para las
inversiones significativas y, en lugar de eliminar de estos saldos la proporcion de resultado que
corresponde al porcentaje de la participacion mayoritaria, elimina la totalidad, corregido del
efecto impositivo. La norma exceptla casos especiales: cuando los bienes de cambio estén
valuados a valores de mercado, no correspondera esta eliminacién. Se busca a través de esta

eliminacion, corregir resultados ficticios para el grupo econémico.

Cuando se pierde el control de otra sociedad, se interrumpe la presentacidon de los estados
contables consolidados desde ese mismo momento. Si se produce por venta, el resultado de esa venta en
los estados consolidados se determinara deduciendo del precio de venta el costo neto. Ese costo neto es
el resultado de la suma algebraica de los valores para el consolidado de los activos y pasivos de la
controlada, la llave si existiera y los saldos de las cuentas de patrimonio neto vinculadas. Esto implica que
si la venta se produce durante el ejercicio, la consolidacién debe efectuarse hasta esa fecha, lo que da
lugar a que no debe presentarse estado de situacién patrimonial consolidado, porque ya no existe la
inversiéon en acciones de la otra sociedad valuadas a VPP; en cambio, debe presentarse un estado de
resultados consolidado hasta la fecha de la venta, en reemplazo de la participacién en el resultado de la
sociedad controlada que la inversora presenta en su estado de resultados individual, proveniente de su

inversidon hasta ese momento.
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Cuando se trata de sociedades controladas a través de la participacion en otras, es conveniente
consolidar primero los estados contables de las controladas indirectamente con los de las controladas

directamente y después los de éstas con los de la controlante.

4.2 .CONTENIDO Y FORMA DE LOS ESTADOS CONSOLIDADOS
En la preparacién de los estados contables consolidados deben respetarse las normas vigentes en

materia de exposicion (Resoluciones Técnicas 8 y 9) y las especificas de la RT 21.

La participacion de terceros en el grupo econémico tiene que estar perfectamente identificada
dentro de los estados contables consolidados, cuando se ejerce el control absoluto. Las normas
establecen que, en el caso de la participacidén sobre el patrimonio, serd expuesta en el balance general
consolidado, como un capitulo adicional entre el Pasivo y el Patrimonio Neto, bajo la denominacion
“Participacién de terceros en sociedades controladas”, salvo que se prevea el pago de dividendos en
sociedades controladas u otras circunstancias que conviertan a una parte de tal participacidén en pasivo
corriente. La participacién minoritaria sobre el resultado, en el Estado de Resultados, deberd exponerse

clasificada entre resultados ordinarios y extraordinarios.

Los estados contables consolidados deben estar acompafiados de notas que expliquen la sintesis

del procedimiento de conversidn, indicando como minimo:

a Sociedades consolidadas, linea por linea (sociedades que integran el grupo econémico consolidado).
b Sociedades valuadas al valor patrimonial proporcional, incluidas en una sola linea.
¢ Paracada una de esas sociedades se indicara:

1) Participacién en el capital de la controlada, indicando cantidad por clase de acciones vy

porcentajes poseidos sobre el total.
2) Porcentaje de votos posibles que se poseen y que permiten formar la voluntad social.
d Cuando la fecha de cierre de algunas de las sociedades controladas no coincida con la de los estados

consolidados debe dejarse expresa mencion del cumplimiento de la norma referente a fecha comun
de cierre (estados contables “especiales” a la misma fecha o, como excepcién y siempre que no
existan hechos conocidos significativos que afecten la situacién patrimonial y financiera y los
resultados de la sociedad consolidada, con una diferencia de hasta tres meses con respecto a la fecha

de cierre de la consolidada).

Para todas aquellas sociedades consolidadas que desarrollen actividades no homogéneas, debe

suministrarse informacion adicional a los estados contables consolidados, referente a dichos estados

78



clasificados por tipo de actividad homogénea. Puede presentarse en el mismo estado consolidado a

través de columnas adicionales, o bien como informaciéon complementaria.

Las sociedades de actividades no homogéneas incluidas en una sola linea estaran valuadas a su
valor patrimonial proporcional y deben incluir una nota con las razones por las cuales se han valuado de
esa forma y un resumen de la situacion patrimonial y financiera y sobre los resultados correspondientes,
gue contenga como minimo: totales de activos y pasivos, discriminados en corrientes y no corrientes;
total del patrimonio neto y ajustes de resultados de ejercicios anteriores; resultados brutos, ordinarios,

extraordinarios y resultados netos.

Cuando una sociedad consolida por primera vez sus estados contables, o bien deja de hacerlo
(por nuevas compras, o por ventas u otras circunstancias, respectivamente), debe exponerse tal situacién
en notas. Si como consecuencia de ello, se motivara un cambio en la medicidn, deben exponerse tanto el

cambio realizado como sus efectos sobre los resultados.

Cuando la sociedad consolidante no ejerza efectivamente el control, o esté restringido, sea por
convocatoria de acreedores, intervencién judicial, por convenios u otras causas, igual debe consolidarse,

pero en una nota deben exponerse las restricciones existentes.

Deben transcribirse los estados contables consolidados en el libro Inventarios y Balances de la

sociedad controlante.

En el informe del auditor, éste debe emitir su opinidon expresa sobre los estados contables
consolidados. También los estados contables individuales, objeto de la consolidacidn, deben tener

dictamen de contador publico independiente.
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CAPITULO IV

COMBINACIONES TRANSITORIAS DE NEGOCIOS

1. CONTRATOS DE COLABORACION EMPRESARIA®

La actividad econdmica, la globalizacién, el mundo de los negocios y la consecuente actividad
empresaria es cada vez mas compleja y variada. La interdependencia aumenta a pasos agigantados. Para
grandes emprendimientos, a veces, una sola empresa no tiene la suficiente capacidad para asumir todas
las obligaciones, supera su capacidad, aun la de las mas desarrolladas. A veces se requiere de mucho
capital, investigaciones, la experiencia parcial facilita la tarea. En otros casos, los riesgos de la operacion

son de tal envergadura que hacen que no sea conveniente hacerlo por parte de una sola empresa.

En estos casos se recurre a convenios especiales, entre empresas, que originan una colaboracion
reciproca entre los grupos participantes. No es duradero como las combinaciones anteriores, donde se
integraban econdmicamente (en forma vertical u horizontal) con caracter permanente, originando las
inversiones de cardcter permanente, sino que es algo concreto, ocasional, limitado a un negocio,
operacién o emprendimiento concreto, especifico. Estas vinculaciones ocasionales entre empresas nacen

para un fin determinado, concreto, y transitorio, no permanente.

Este tipo de integracion de empresas incorpord a nuestra legislacion comercial a partir de las
reformas que la ley n° 22.903 introdujo a la LSC, a la que agregé el capitulo Ill referido a estos contratos
de colaboracién empresaria. Las nuevas figuras contractuales que asi se agregaron a la legislacion
argentina procuran obviar la limitacién impuesta por el art. 30 de la LSC, en el que se establece que las
sociedades andnimas y las en comandita por acciones sélo pueden participar en otras sociedades por
acciones, encontrdndose por lo tanto inhibidas de formar parte de sociedades accidentales o en

participacién. Esta prohibicidn, si bien constituyd un serio obstaculo para la evolucion empresaria, fue

12 PERCIAVALLE, Marcelo (2004). Union transitoria de empresas y agrupacion de colaboracion
empresaria, 1° Edicion. Buenos Aires: Errepar.
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mantenida por el legislador, probablemente por razones de seguridad juridica, permiten la incorporacion
de sociedades como las aludidas anteriormente sin afectar lo establecido en el art. 30. La inclusidn de los
contratos de colaboracién empresaria en la ley 19.550 tiene, ademas, otros efectos pues con ello se les
da categoria de actos de comercio, sujetos a la ley y jurisdiccion mercantil y ello tiene enorme
importancia practica, por cuanto, en caso de silencio, y en lo que no fuera incompatible, le son aplicables
supletoriamente las normas de la ley 19.550, como forma de interpretaciéon, de los contratos de

colaboraciéon empresaria, que son las Unicas figuras asociativas legisladas por la ley mercantil.

Las disposiciones incorporadas con ese propdsito crearon entonces entidades no societarias,
carentes de la posibilidad tanto de ser titulares de derechos como de asumir obligaciones por cuenta
propia, y en consecuencia, no identificables con la naturaleza juridica de los entes a los que se refiere la

prohibicién del art. 30.

La ley prevé dos tipos de contratos de colaboracion empresaria: agrupaciones de colaboracién

empresaria y uniones transitorias de empresas.

Las agrupaciones de colaboracidn empresaria persiguen beneficios indirectamente de sus
integrantes. Por ejemplo, la capacitacidn, el dictado de cursos, la investigacion de mercado, el analisis de
la coyuntura, las presentaciones ante los poderes publicos, etc.; en el caso de las agrupaciones de
colaboracién, podria decirse que son asociaciones de gastos, como una inversidon para el futuro. El
beneficio que reciben sus miembros es no tangible, soportando Unicamente los gastos que genera el
mantenimiento de la agrupacién para poder cumplir sus fines. Los sujetos se rednen con la finalidad de
facilitar o desarrollar determinadas facetas de la actividad empresarial, lo cual constituye la busqueda de

utilidad comun.

En el caso de las uniones transitorias de empresas, el beneficio para los vinculados es mas
concreto, puesto que alli se persigue facilitar negocios, que, si bien son realizados y registrados por cada

empresa en particular, permiten la existencia de un gestor que representa a todas ellas y facilita los actos.

La norma legal aclara, también, que ninguna de las dos figuras juridicas identifica a sujetos de
derecho; ello significa que no tienen personeria para actuar en nombre propio, aunque si por poder de
las empresas involucradas, por lo que no pueden contraer obligaciones, sino transmitirlas a los

representados. No constituyen empresas.
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Las ventajas que brindan este tipo de contratos son:*

® Evitan la constitucidn de un ente con caracter de permanencia en el tiempo, lento de constituir y
complejo de liquidar, para sustituirlo por otro cuya duracién sera igual al tiempo necesario para

lograr el objetivo para el cual se formd la agrupacion.
® En el caso de la UTE, dos o0 mas empresas comparten un objetivo estratégico en alguna fraccién

de sus actividades, manteniendo la individualidad respecto de los patrimonios vy

responsabilidades de los asociados.
® Permiten la realizacion de grandes obras (construcciones civiles y viales, procesos de

privatizacién, etc.) debido a que permite la concentracién temporaria de medios econémicos en

un volumen que a las PyME no podrian alcanzar por si solas.
® Permiten la optimizacidn de los recursos humanos al reunir especialistas en las distintas areas de

trabajo.
e Evitan la inmovilizacidn de recursos econdmicos, optimizando su manejo de acuerdo a cada caso.
e Mejor flexibilidad en el actuar en comparacion con el que se logra con una fusidn.
®  Suministran una herramienta mas al empresario para hacer frente a la evolucion de la economia

y los negocios, logrando fortalecer los aspectos débiles de sus empresas (escala de produccion,

volimenes de compra, capacidad de operacién) logrando un mejor nivel de competencia.

1.1 .AGRUPACIONES DE COLABORACION EMPRESARIA
La identificacion o denominacidén responde al tipo de colaboracién empresaria y sera un nombre

de fantasia integrado con la palabra agrupacion.

El contrato se otorgara por instrumento publico o privado y debera inscribirse en el Registro
Publico de Comercio (la LSC requiere esta inscripcion tanto para las ACE como para las UTE), organismo
gue tendra a su cargo el control de legalidad de estos contratos, el cual consistird en que se verifique el
cumplimiento de todos los requisitos establecidos por la Ley. Esta inscripcidn tiene por efecto esencial la
publicidad del mismo, no genera efectos constitutivos o regulatorios ya que estas son agrupaciones que
no son sujetos de derechos. Una copia serd remitida a la Direccion Nacional de Defensa de la

Competencia.

El contrato debe contener la duracidn (no mas de diez afios, renovables), el domicilio, nombre,

obligaciones asumidas por los participantes y los modos de financiar las actividades comunes, asi como

13 CAVAGNOLA, Luis (1999). Los Contratos de Colaboracion Empresaria en nuestro pais: su naturaleza
juridica, implicancias contables e impositivas.
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las participaciones en los resultados, entre otros elementos. Ademas, debe contener las normas para la
confeccion de los estados de situacion, a cuyo efecto los administradores llevaran, con las formalidades
establecidas por el Cddigo de Comercio, los libros habilitados a nombre de la agrupacién, que requieran
la naturaleza o importancia de la actividad en comun. Los estados de situacién de la agrupacion deberan

ser sometidos a decisidn de los participantes dentro de los noventa dias de cierre de cada ejercicio anual.

Los participantes podrdn imputar los ingresos y gastos derivados de la actividad de la agrupacion

al ejercicio en que los aportaron o a aquel en que se hayan aprobado sus cuentas.

Prestan servicios solo a sus miembros. No son sociedades ni sujetos de derecho, y tienen un
fondo comun aportado por los participantes. Las ventajas econdmicas recaen directamente en sus
integrantes, quienes tienen responsabilidad ilimitada y solidaria con respecto a las operaciones que

realiza la agrupacion.

La agrupacién no puede inmiscuirse en las actividades de sus miembros, las cuales pueden ser
ejercidas por éstos con plena autonomia. La ley al respecto prohibe a la agrupacién ejercer funciones de

direccién en las empresas consorciadas.

Estos contratos posibilitan el mantenimiento de la personalidad y de la autonomia de sus
participes. La politica legislativa queda clara en el sentido de que las agrupaciones de colaboraciéon no
estan elaboradas para la adopcidn interna, sino para fines cooperativos, o mutualisticos, en procura de
una potenciacidn de las empresas participantes y de que se ha cuidado de evitar la lesion indirecta de la
competencia. En la introduccién a la Exposicién de Motivos de la ley 22.903, se fijan tres objetivos

fundamentales:

1. Definir con precisién las conductas reprimidas para limitar, restringir o distorsionar la

competencia.
2. Instrumentar un procedimiento administrativo, orientado a la investigacion y prevencion de esas

conductas.
3. Elaborar un marco juridico adecuado para asegurar el correcto funcionamiento de los mercados.
Para dar cumplimiento a esos objetivos, se crea la Comisién Nacional de Defensa de la

Competencia, a la cual se le debe remitir una copia del contrato de agrupacién.

Comprende la obligaciéon de los participantes de realizar prestaciones de hacer, que serd lo

comun, de no hacer y/o de dar; con la limitaciéon impuesta por la ley de defensa de la competencia. Es
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aconsejable que se trate de establecer, con la mayor precision posible, las obligaciones que asume cada
miembro, no sélo por la necesidad de deslindar también sus derechos, sino, principalmente, por la
vigencia plena del régimen responsabilizatorio previsto en el articulo 373 de la LSC, que impone las reglas

de la solidaridad.

El articulo 367 de la LSC regula una organizacién comun, de base contractual, que trata de
facilitar o desarrollar fases de la actividad empresarial de sus participantes, o de perfeccionar o
incrementar el resultado de tales actividades; esto es, persigue una finalidad cooperativa,
instrumentandose, por medio de las agrupaciones, una estructura complementaria de las estructuras
econdmicas individuales de las agrupadas, de manera que los beneficios logrados —en los que el art. 368,

LSC, se esfuerza por anular su caracter lucrativo- sean beneficios atribuidos a éstas y no a la unidad

grupal.

El esquema establecido por el articulo 367 y siguientes de la LSC puede encontrar acogida entre
nuestros empresarios, para quienes el abaratamiento de costos es prioridad fundamental. En tal sentido,
una serie de ejemplos puede ilustrar la utilidad de las agrupaciones de colaboracidn: varios sanatorios, o
empresas de prestacidon de servicios médicos, deciden adquirir en comun un aparato de elevado costo y

sofisticada tecnologia para la utilizacién exclusiva por parte de sus pacientes o asociados.

Los estados de situacidn constituyen pues la forma en que los administradores de la agrupacion
rinden cuenta de su gestion (art. 374, ultimo parrafo), las cuales deberdn ser aprobadas por los
participes, con el voto de la mayoria de ellos, salvo pacto en contrario. Debe tenerse en cuenta que por
aplicacién de lo dispuesto por el articulo 72 de la LSC, reformado por la ley 22.172, la aprobacién de los
estados contables no implica la de la gestién de los administradores ni importa la liberaciéon de

responsabilidades.

El fondo comun operativo es administrado por el administrador de la agrupacion (art. 369, inc. 8),
pero su destino puede ser fiscalizado permanentemente por los participantes, exigiendo su afectacién al
objeto de la agrupacion. Su pérdida de manera alguna supone causal de disolucién, pues el

administrador debe, en tal caso, exigir de los participes su reintegro.

Los administradores ejercen la representacion de los sujetos participes individual vy

colectivamente. Por tal motivo:
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e Obligaciones contraidas por el administrador en cumplimiento del mandato: aqui los sujetos
participes responden en forma solidaria e ilimitada pero subsidiaria, ya que el acreedor debe
agotar la interpelacion contra el administrador. Ante una intimacién el administrador responde
con el fondo operativo y hasta puede exigir contribuciones para suplir la deuda. Para enderezar la
accion en términos procesales el acreedor debe demostrar previamente haber interpelado al

administrador para su cumplimiento.
e Cuando el administrador contrata por cuenta de un participe, haciéndolo saber al cocontratante:

en este caso este miembro respondera personalmente frente al tercero y con el fondo operativo

como patrimonio solidario de la deuda.
* La regla de la solidaridad entre los participantes se aplica, no sélo cuando la obligacion ha

beneficiado a la agrupacién y ante la imposibilidad de satisfacerla con los bienes del fondo
comun operativo, sino también cuando la obligacién ha beneficiado a un participante sin que el

acreedor fuera informado de esa circunstancia.

1.2. UNIONES TRANSITORIAS DE EMPRESAS

Se constituyen mediante un contrato que se debe inscribir en el Registro Publico de Comercio. En
dicho instrumento se consignara el objeto de su constitucién, que sera para el desarrollo o ejercicio de
una obra, servicio o suministro a un tercero. La denominacién debe ser la de todos o algunos de sus

miembros, seguida con la expresién “union transitoria de empresas”.

La duracién del convenio esta condicionada a la de la obra, prestacion del servicio o suministro

que constituye el objeto.

No hay solidaridad de sus integrantes con la UTE, hacia terceros.

No son sociedades ni sujetos de derecho. Los aportes se realizan a un fondo comun, de acuerdo
con una determinada proporcidn establecida en el contrato. La forma de distribucién de los resultados

también se hace conforme lo estipula el contrato.

Los aportes pueden realizarse en efectivo o en especie. En el caso de bienes de uso, registrables,
la transferencia de dominio no se efectla a la UTE, se realizan préstamos de uso, cuya retribucion se
puede determinar a través de una compensacién directa (alquiler) o indirecta (distribucién de

resultados).

85



Los activos y pasivos se asignan a los participantes de acuerdo con lo establecido en el contrato,
y las decisiones se toman por acuerdo unanime. Independientemente de ello, el contrato debera
establecer la proporcién o método para determinar la participacidn de las empresas en la distribucidn de

los resultados, o en su caso, los ingresos y gastos de la unidn.

Las contribuciones debidas seran la parte de la obra, suministro o servicio, que cada una de las
empresas o sociedades deba realizar. En las contribuciones al fondo comuin operativo como no hay una
sociedad no hay un patrimonio, no hay un patrimonio de la unién de empresas como tal. En la estructura
legal la unidn transitoria de empresas es un contrato que disciplina el modo de cumplir otro contrato y
las relaciones internas entre los coparticipes, y toda aportacién que no sea al tercero cocontratante, o
sea al comitente de la obra o servicio sino toda aportacién interna, todo fondo que ingrese a ese fondo
comun operativo o todo bien que se incorpore al desarrollo de esta unién transitoria de empresas va a

estar en condominio de los socios.

Aca la figura del representante es fundamental. El representante no es un érgano sino que es un
mandatario de los contratantes. Pero es fundamental porque la ley quiere y obliga a que el representante
tenga los poderes suficientes de todos y cada uno de los miembros para ejercer los derechos y contraer
las obligaciones que hicieran al desarrollo o ejecucidn de la obra, servicio o suministro. O sea, tiene que
ser un representante con amplios poderes a los fines del objeto de la unidn transitoria de empresas.
Inclusive la designacién de este representante no puede revocarse sin justa causa, salvo que fuera por

unanimidad.

1.3. SIMILITUDES Y DIFERENCIAS ENTRE AMBAS FIGURAS JURIDICAS

Cuadro N° 5: Cuadro comparativo de las caracteristicas principales de los agrupamientos de colaboracidn
empresaria y las uniones transitorias de empresas.

Similitudes | a. Ambas persiguen como objetivo la cooperacién e integracién de los recursos y las
capacidades de los integrantes.

b. Sus miembros pueden ser personas fisicas o sociedades, tanto nacionales como
extranjeras.

c. Los aportes se efectiian a un fondo comun, el que pasa a formar parte del patrimonio
neto del agrupamiento.

d. Los integrantes mantienen su individualidad.

e. No constituyen sociedad ni sujetos de derecho; es decir, no actian en nombre propio,
sino por poder de las empresas involucradas.

f. Las relaciones internas se rigen por las disposiciones establecidas en el contrato de
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constitucion.

g. El contrato puede celebrarse por contrato publico o privado y debe ser inscripto en el

Registro Publico de Comercio.

h. La quiebra de alguno de los participantes no se extiende al contrato.
i. Llevan libros de contabilidad, con las formalidades del Cédigo de Comercio.

Diferencias

Los agrupamientos de  colaboracion
empresaria:

a. Actuan para los integrantes.

b. No pueden perseguir fines de lucro. Las
ventajas recaen directamente en el
patrimonio de las empresas consorciadas.

c. Su duracién maxima es de diez anos, si
bien es posible su prérroga.

d. Los integrantes responden en forma
solidaria e ilimitada por los compromisos del
agrupamiento.

e. Los estados contables de situacion debe
someterse a discusion de los integrantes
dentro de los noventa dias del cierre del
ejercicio anual.

f. Las decisiones se adoptan por mayoria de
votos.

g. La quiebra de un integrante produce la
disoluciéon del agrupamiento, salvo que los
restantes decidan en forma unanime su
continuidad.

h. La denominacién se integrard con un
nombre de fantasia integrado con la palabra
“agrupacion”.

i. Su objeto es facilitar el desarrollo
empresarial de sus miembros para
incrementar el resultado de sus actividades.

La uniones transitorias de empresas:

a. Operan con terceros.

b. Por la naturaleza de sus actividades,
persiguen fines de lucro, aunque sea en
forma indirecta.

¢. Su duracién sera igual la de la obra o
servicio objeto del contrato.

d. No se presume solidaridad de los
integrantes por los compromisos asumidos
por la unién con terceros.

e. No se establecen plazos para Ia
aprobacién de los estados de situacion,
contados desde la fecha de cierre del
ejercicio anual.

f. Las decisiones se toman por unanimidad.
g. La quiebra de un integrante no produce
la disolucion de la unioén.

h. La denominacién se integrara con la de
alguno, algunos o todos los miembros
seguida de la expresion “unidn transitoria
de empresas”.

i. Su objeto es desarrollar o ejecutar una
obra, servicio o suministro concreto.

Fuente: BIONDI, Mario (2006). Combinaciones de Negocios.

Si bien son varios los aspectos que diferencian entre si a estas dos clases de contratos de

colaboracién empresaria, desde el punto de vista de su incidencia en las normas contables a ser aplicadas

en estos negocios conjuntos cabe destacar que la LSC establece que los agrupamientos de colaboraciéon

empresaria no pueden realizar transacciones con terceros, limitando su actividad a la prestacién de

servicios a sus propios integrantes. Por el contrario, las uniones transitorias de empresas pueden

concretar transacciones con terceros, a los que pueden prestar toda la gama de servicios que se

previeron al constituirlas.
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Como consecuencia de esta caracteristica de cada uno de estos contratos, la LSC agrega que los
primeros no persiguen fines de lucro, objetivo que en cambio es el que da lugar a la constitucién de las

uniones transitorias de empresas.

Existen otros aspectos en las normas de la LSC que también han incidido en las normas contables
profesionales emitidas para ser aplicadas como consecuencia de la concrecién de estos contratos, ellos

son:

® La LSC obliga al administrador del negocio conjunto a emitir un estado de situacidn, expresion
cuya identificacién y alcance no han sido explicitados en la ley. Oportunamente, la RT 14 se

expidié al respecto.
¢ Sibien la LSC adopta como criterio general la existencia de control conjunto por parte de todos

los integrantes del negocio sobre la entidad constituida, se admite —siempre que conste
expresamente en el contrato constitutivo- la posibilidad de otorgar a uno de ellos el denominado
control individual, con la consiguiente existencia de uno o mas integrantes que carecen de todo
tipo de control. Asimismo, puede darse el caso que exista control conjunto por parte de dos o

mas integrantes del negocio, coexistiendo con integrantes que carecen de control.

Estas alternativas referidas al control también han sido recogidas por la RT 14, en la que se
establecen normas de medicidn y exposicién de estos negocios conjuntos que en lo referente a este

ultimo aspecto, se adaptan a la realidad econdmica que subyace en cada una de esas alternativas.

Los dos agrupamientos empresarios deben llevar obligatoriamente los libros de contabilidad con
las formalidades establecidas por el art. 53 y concordantes del Codigo de Comercio. Por via indirecta les
es aplicable lo dispuesto por el art. 61 de la ley 19.550 sobre liberalizacion de las formalidades
extrinsecas. En consecuencia, solamente el libro inventarios y balances debera cumplimentar todos los
requisitos exigidos. El libro diario deberd ser llevado mediante asientos, que pueden ser globales por
periodos no superiores a un mes. Lo demas libros de contabilidad serdan los adecuados a los
requerimientos de la actividad de la agrupacion. Las registraciones contables en los libros de los
participantes consistirdn en el aporte al fondo operativo, y, a fin de ejercicio, las participaciones y la
consolidacion de las cifras del activo y del pasivo con las de los propios estados contables, para lo cual

aplicaran los métodos de la consolidacion linea por linea o la consolidacién en una sola linea.
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La tipicidad de las ACE y las UTE se logra a partir de su inscripcién en el Registro Publico de
Comercio en el sentido de que desde entonces la ley presume iuris tantum que no son sociedades ni

sujetos de derecho aplicdndoles con total plenitud las reglas del Capitulo tercero.

2. NORMAS DE LA RESOLUCION TECNICA 14
La RT 14, titulada “Informacidn contable de participaciones en negocios conjuntos”, define al
negocio conjunto como un acuerdo contractual que no otorga personalidad juridica, en virtud del cual

dos 0 mas partes desarrollan una actividad econémica.

La RT 14 establece el método de consolidacién proporcional como criterio basico de medicién y
exposicion de las participaciones en negocios conjuntos en los que sus participes ejercen control
conjunto. Sin embargo, no especifica sobre que elemento se ejercera ese control. El mismo puede

ejercerse sobre operaciones, activos o entidades.

A falta de normas en tal sentido, Carmen Verdn (1997) ha efectuado la siguiente clasificacién de

los negocios conjuntos:

a Negocios conjuntos de estructura parciaria: operaciones controladas conjuntamente, para las que
no es necesario que el negocio conjunto prepare estados contables, contabilizando cada integrante

su correspondiente participacidn en sus propios registros.
b Negocios conjuntos de estructura societaria: involucran a:
1) Entidades controladas conjuntamente, debiendo el negocio conjunto confeccionar estados

contables (de situacion patrimonial y de resultados) auditados. Los participes, por su parte,
deberan aplicar el método de consolidacién proporcional para la valuacién y exposicién de sus

participaciones.
2) Activos controlados conjuntamente, emitiendo el negocio conjunto sélo un estado de situacion

patrimonial.

En los casos de control sobre operaciones —hegocio conjunto de estructura parciaria- y sobre
entidades —uno de los supuestos de negocios conjuntos de estructura societaria- se conformara una
unidn transitoria de empresas, mientras que de tratarse de control de activos, el negocio conjunto que

se identifica es el agrupamiento de colaboracidon empresaria.
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Completando el desarrollo de la propuesta efectuada por la mencionada autora, cabe sefalar

que ella identifica a esas estructuras sobre la base de las siguientes pautas:

® De estructura parciaria: cuando la voluntad de los integrantes es Unicamente ejecutar una obra,

prestar un servicio o suministro, asumiendo cada parte su propio resultado.
® De estructura societaria: cuando del contrato se configuran elementos propios de un contrato de

sociedad, tales como fondo, resultado y gestién comunes.

La RT 14 efectua una clasificacién basada en el tipo de control que otorgan las participaciones en
el negocio conjunto. Esta clasificacién tiene cabida en nuestras normas contables profesionales porque el
control conjunto no constituye un elemento indispensable de este tipo de negocios. En efecto, la LSC
permite, en tanto conste expresamente en el acuerdo contractual, la existencia de control individual por
parte de uno de los integrantes del negocio conjunto. En consecuencia, y estableciendo normas
concordantes con las legales, la RT 14 admite la existencia de: participaciones que otorguen el control
conjunto; participaciones que otorguen el control de un participante (control individual) v,

consiguientemente surgen participaciones de inversores pasivos, que no poseen ningun tipo de control.

Por otra parte, en la misma resolucion se identifica a los miembros del negocio conjunto que
posean algun tipo de control, sea conjunto o individual, como participante, mientras que quien siendo
miembro del mismo sin poseer ningln tipo de control, es identificado como inversor pasivo. Ambos,

constituyen los integrantes del negocio.

Las normas sobre la valuacién y exposicién de estas participaciones pueden ser clasificadas sobre
la base del emisor de la respectiva informacién contable a la que ellas se dirigen. Asi, existen normas
referidas al tratamiento que los integrantes del negocio deben dar a la medicidn y exposicion de su
participacion en éste y normas referidas a los estados contables del propio negocio conjunto, conforme

se las identifica a continuacidn:

e Normas dirigidas a los integrantes del negocio conjunto, las que se basan en el tipo de control, o

la inexistencia del mismo, que los integrantes posean en el negocio conjunto.
¢ Normas referidas a los estados contables a preparar por el negocio conjunto, emitidos con la

finalidad de que los integrantes del mismo puedan medir y exponer su participacion en sus

propios estados contables.
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La Resolucién prevé la preparacion de los estados contables del negocio conjunto en todos los
casos, indicando que la presentacidon abarca a los estados de situacién patrimonial y de resultados.
Dilucida asi esta cuestién no expuesta con claridad por parte de la LSC, en la que tan solo se hace
referencia a un estado de situacion cuyo alcance y contenido no explicita. Una interpretacion restrictiva,
otorgaria a esa expresion el cardcter de una mera rendicién de cuentas, propia de la obligacién del
mandatario —en este caso, el administrador del negocio conjunto- para con sus mandantes —los
integrantes del mismo-. Las normas contables profesionales han aportado cierta claridad en este aspecto,
requiriendo estados contables, con el alcance y finalidad mencionados anteriormente. Sin embargo, la
presentacion abarcard en el caso de las uniones transitorias de empresas, al estado de situacién
patrimonial y al estado de resultado; y para lo agrupamientos de colaboraciéon empresaria la exigencia se
limita a la preparacion del estado de situacion patrimonial, teniendo en cuenta que estos agrupamientos
no persiguen fines de lucro. Conforme a las disposiciones de la RT 14, los estados contables emitidos por

el negocio conjunto deben consolidarse con los de cada uno de sus participes.

Las normas generales referidas a la valuacidon y exposicién de las participaciones en negocios

conjuntos indican que:

® Cuando otorguen el control conjunto: se valuaran conforme a la consolidacidn proporcional.
e Cuando otorguen el control a un solo participante: se aplicara la consolidacion total.
® |nversores pasivos: aplicaran el valor patrimonial proporcional.

Es importante sefalar que las mediciones de la participacién en el negocio conjunto y la de sus
resultados, no se alteran por el empleo de cualquiera de los tres métodos, es decir que de la utilizacion
de consolidacién proporcional, consolidacion total o valor patrimonial proporcional resulta siempre la
misma medicidn. En cambio, lo que varia sustancialmente es la exposicidon de informacién referida a esa

participacién y a su resultado.

Como consecuencia de la prohibicidon impuesta al negocio conjunto para reconocer como activos
a los bienes que recibié con derecho a uso pero no en propiedad y a los intangibles no incorporados
previamente en las mediciones contables del aportante, pueden surgir diferencias entre las
participaciones relativas a lo distintos integrantes en los aportes al negocio y las que se le reconocen en
los resultados de éste. Esta posibilidad se verifica porque el acuerdo contractual, como consecuencia de
existir aportes no susceptibles de ser contabilizados por el negocio conjunto, puede prever una
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participacién en estos resultados distinta de la que surge de los aportes originales. Esta situacion dara
lugar, a medida que se van generando dichos resultados, a que se modifique el porcentaje de
participacién de cada integrante en los activos y pasivos del negocio en relacién al que les corresponderia
en funcién de los aportes. En efecto: al practicarse la medicién del patrimonio neto del negocio conjunto,
el mismo estara conformado por los aportes de sus integrantes y los resultados no asignados a éstos al
momento de dicha medicion. Como es posible que el porcentaje de participacion de cada integrante en
estos resultados sea distinto del porcentaje que corresponde a su participacién en el total de los aportes,
la participacion de ellos en ese patrimonio estard conformado por dos porcentajes de participacién sobre
los dos elementos mencionados: los aportes y los resultados reconocidos por el negocio conjunto desde

la Ultima asignacion de los mismos.

En la seccidn II.C.3 de la segunda parte de esta Resoluciéon se otorga a los resultados no
trascendidos, provenientes en este caso de operaciones entre el negocio conjunto y sus participantes, un
tratamiento que en principio es similar al dispuesto por la RT 21, seccidn 1, para la aplicacién del método
del valor patrimonial proporcional por existencia de influencia significativa, es decir, su eliminacion en
forma proporcional a la participacién de la sociedad inversora en el capital de la emisora. Estas
eliminaciones se refieren tanto a resultados no trascendidos que han incidido en los resultados del
negocio conjunto (los que seran eliminados por el respectivo participante al computar su participacion en
el negocio) como a los que han incidido en los resultados del participante. La participacion de cada
integrante e los activos y pasivos del negocio conjunto puede ser distinta a la participacidon en sus
resultados, por lo tanto, al disponerse la eliminacion de resultados no trascendidos deben contemplarse
dos posibilidades: cuando los resultados no trascendidos se encuentren incluidos entre los resultados del
negocio conjunto, el participante debera eliminarlos en funcion de las previsiones del contrato acerca de
la participacion en los resultados del mismo; por el contrario, cuando los resultados no trascendidos se
encuentran entre los resultados del participante, la eliminacion se efectuard sobre la base de la

participacidn de éste en los activos y pasivos del negocio conjunto.

El método de consolidaciéon proporcional es aquel método de valuacidn y exposicién para los
negocios conjuntos. En virtud de éste método cada participante del negocio conjunto agrega a sus
activos, pasivos, ingresos y gastos, su porcentaje de participacion en el negocio conjunto. Puede hacerlo
sumando tal porcentaje directamente linea por linea, a los componentes del activo, pasivo, ingresos y
gastos (suma su porcentaje en el negocio conjunto en el rubro caja y bancos, a sus propios saldos; su
porcentaje de bienes de cambio en el negocio conjunto a sus propios bienes de cambio, etc.), o si no,
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puede desglosarlo en otra linea, rubro por rubro, como “participaciones en el negocio, rubro caja y

n u

bancos”, “participaciones en el negocio conjunto, bienes de cambio”, etc.

Las normas contables aplicadas por el negocio conjunto deben ser similares a las aplicadas por el
participante. Si la fecha de cierre difiere entre ambos estados (el del negocio conjunto y el del
participante), deben prepararse estados contables especiales a la fecha de cierre del participante, o,
como excepcién, se permite tomarlos si la diferencia de fecha no excede los tres meses, y siempre y
cuando en dicho lapso no se hayan producido hechos que modifiquen en forma significativa el

patrimonio o los resultados del negocio conjunto.

Si como consecuencia de nuevos acuerdos entre las partes, desapareciera el control conjunto,
deberd discontinuarse la aplicacién de este método y valuarse, conforme al valor patrimonial
proporcional. De la misma forma se valuara a aquellas participaciones que sdélo se constituyeron al efecto

de su cesion a terceros en el futuro.

En el Estado de Situacidon Patrimonial cada participante debe sumar a su propio Estado de
Situacion Patrimonial, linea por linea, su participacién de acuerdo con su porcentaje aplicado sobre cada
activo del Estado de Situacion Patrimonial del negocio conjunto. Lo mostrara directamente sumado en
cada rubro, o bien, por separado en cada uno de los rubros de activo y pasivo. Si existieran saldos
reciprocos, cada participante debe eliminar la parte proporcional que le corresponde, dejando como
activo o pasivo la porcién adeudada/ o a favor de los demas participantes. El porcentaje de participacion
que le corresponde a cada participante se obtiene de la sumatoria del importe de la participacién en los
aportes que le corresponde a cada conddmino, mas su participacién en los resultados conforme a lo

estipulado en el contrato del negocio conjunto, dividido el patrimonio neto del negocio conjunto.

En el Estado de Resultados también cada participante agregara a sus propios resultados su
participacidn en los ingresos y egresos del negocio conjunto, linea por linea. Si existieran resultados entre
el negocio conjunto y el participante, debera ser eliminado el que no hubiera trascendido a terceros, en

la proporciéon correspondiente de acuerdo con el contrato entre las partes.

3. ASPECTOS LABORALES Y PREVISIONALES

La Ley de Contrato de Trabajo, en su articulo 26, considera empleador:
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“...a la persona fisica o conjunto de ellas, o juridica, tengan o no personalidad juridica o propia,

qgue requieran los servicios de un trabajador”.

La ley considera empleador a quien utilice la prestacion o servicio de un trabajador, sin importar

si tiene o no personalidad juridica propia.

En la contratacion de los trabajadores para la obra comun, la figura que adopta la UTE es la de
empleador vy, por lo tanto, al tiempo de que se le exija el cumplimiento de deberes propios del derecho
del trabajo y de la seguridad social deberia responder conjuntamente, porque a este efecto, mas alla del
contrato existente entre las partes, el empleador titular del contrato es uno solo, aunque su

conformacidn sea plural.

Si los trabajadores son contratados por la UTE, desde ya que ésta serd responsable respecto de
todas las obligaciones laborales y previsionales, siendo solidariamente responsables las empresas que

integren la UTE.

Puede darse también el caso de que cada empresa aporte sus trabajadores a la UTE, siendo en

ese caso responsable solamente la empresa que aporte ese trabajador.

Por lo expuesto, el recibo de sueldo puede ser entregado como empleador por la UTE o la

empresa integrante de la UTE.

Como es sabido, la UTE tiene un representante: a este le cabe la obligacion de aportar como
auténomo, en caso de ser persona fisica en términos de la ley 24.241, articulo 2, inciso b.1). Su
categorizacion, al igual que la de un director de sociedad andnima, estara en las categorias D o E. En caso
de que el administrador sea una persona juridica, los representantes de ésta deberdn sumar al pago que
ya hacen como directores y/o gerentes el resultante de la direccién de esta nueva actividad (UTE). Es
decir, sera el mismo caso que cuando un director de sociedad andnima es director de varias sociedades:
en tales casos, debe sumar las categorias por cada sociedad y tributar el resultado de la suma de éstas:

en caso de no dar exacta, posicionarse en la inmediatamente inferior.

4. ASPECTOS TRIBUTARIOS
La situacidn de este tipo de agrupamientos frente al sistema tributario argentino no es sencilla,

entre otras razones por su propia naturaleza juridica (no son sujeto de derecho ni sociedades) y por el
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tratamiento diverso que reciben por parte del derecho tributario en los distintos impuestos. En un primer
nivel de andlisis la Ley de Procedimiento Tributario 11.683 ofrece en general (no referido especificamente
a ningun impuesto en particular) una enumeracion de los sujetos de los deberes impositivos

responsables por deuda propia, sefialando al respecto (en su parte pertinente):

Articulo 5: ...Son contribuyentes, en tanto se verifique a su respecto el hecho imponible que les
atribuyan las respectivas leyes tributarias, en la medida y condiciones necesarias que estas prevén para

que surja la obligacion tributaria:

b) Las personas juridicas del Codigo Civil y las sociedades, asociaciones y entidades a las que el

derecho privado reconoce la calidad de sujetos de derecho.

c) Las sociedades, asociaciones, entidades y empresas que no tengan las calidades previstas en el
inciso anterior, y aun los patrimonios destinados a un fin determinado, cuando unos y otros sean

considerados por las leyes tributarias como unidades econdmicas para la atribucion del hecho imponible.

De la lectura de este articulo surge que el mismo constituye una norma general, en la cual se
enumera los contribuyentes potenciales, estando supeditado tal hecho a que exista una ley tributaria

especifica que los designe como tal.

No basta en consecuencia esta norma para concluir si las agrupaciones empresarias revisten la
calidad de sujetos pasivos impositivos. Este articulo les reconoce la aptitud para serlo, pero para que este
hecho se concrete deberd ocurrir que la ley especifica que establece un gravamen considere

concretamente como sujetos pasivos a este tipo de agrupaciones.

4.1. IMPUESTO AL VALOR AGREGADO
En principio, el impuesto al valor agregado resulta de aplicacién para las ventas de cosas
muebles, obras, locaciones y prestaciones de servicios realizados en el territorio nacional, y para la

importacién definitiva de cosas muebles y de servicios.

Por otra parte, son sujetos del impuesto quienes hagan habitualidad en ventas, los importadores,

las empresas constructoras y quienes efectien operaciones gravadas.
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Dentro de este marco, la ley del gravamen (art. 4) define como sujetos del tributo a quienes,
“revistiendo la calidad de uniones transitorias de empresas, agrupamientos de colaboracidon empresaria,
consorcios, asociaciones sin existencia legal como personas juridicas, agrupamientos no societarios o
cualquier otro ente individual o colectivo”, se encuentren comprendidos como sujetos del impuesto, esto

es, realizando alguna de las actividades citadas en el articulo mencionado.

De acuerdo con lo citado precedentemente, tanto las uniones transitorias de empresas, como los
agrupamientos de colaboracién empresaria, deben facturar a nombre propio, y en caso de realizar actos

gravados, realizar las inscripciones pertinentes y presentar declaraciones juradas del impuesto.

En estos casos, la individualidad inherente al sujeto del tributo generard saldos propios derivados
de los débitos y créditos del impuesto, asi como retenciones. Estos saldos deben computarse con
independencia de sus integrantes y, en caso de que resulte procedente, podra solicitarse su devolucién

y/o transferencia.

Respecto de la alicuota a aplicar, dependera del tipo de prestacion realizada, o bien vendido.

4.2 .IMPUESTO A LAS GANANCIAS

Los articulos 1°, 2° y 69° de la Ley de Impuesto a las Ganancias determinan que estas
agrupaciones empresariales no son sujeto pasivo del impuesto como consecuencia de no revestir las
mismas el caracter de sociedades ni sujetos de derecho. Lo cual es consecuente con la naturaleza de
estas agrupaciones, debido a que en el caso de las ACE, las mismas no tienen fines de lucro obedeciendo
su constitucion a fines mutualistas en favor de sus participes. En el caso de las UTE, si bien se constituyen
con el objeto de obtener un lucro, dicho beneficio es indirecto, ya no pertenece a la agrupacién en si sino

que es distribuido entre sus miembros

Por lo tanto, los integrantes de dichas entidades son quienes incluirdn, dentro de sus rentas, los

resultados obtenidos por tales agrupamientos en proporcion con su participacion en éstos.

En este sentido, tanto las uniones transitorias de empresas, como los agrupamientos de
colaboraciéon empresaria, no deben presentar su declaracion jurada del impuesto a las ganancias ante la

Administracidn Federal de Ingresos Publicos.
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4.3. IMPUESTO A LA GANANCIA MINIMA PRESUNTA
El tratamiento en el impuesto a la ganancia minima presunta sobre este tipo de entidades debe

diferenciarse segun la residencia de sus integrantes:

1. Integrantes sujetos del pais: no se encuentran alcanzados por el impuesto; en este caso, cada
uno de sus integrantes debera adicionar, en su propia declaracién jurada del impuesto, los bienes

que posea de acuerdo con su participacidn sobre estas entidades.
2. Integrantes sujetos del exterior: se encuentran definidos como sujetos del impuesto (L.25063,

art. 2, inc. h). En este caso, este tipo de agrupaciones queda incluido como sujeto del impuesto,
por revestir el caracter de establecimientos estables ubicados en el pais, pertenecientes a sujetos

del exterior.

4.4 .REGIMEN SIMPLIFICADO (MONOTRIBUTO)

La Ley 24.977 no incluye dentro de la definicion de pequefios contribuyentes, a las sociedades
comprendidas en el Capitulo Ill de la ley 19.550, por lo que este tipo de asociaciones no resultan incluidas
dentro del régimen comentado, con independencia de la calidad que, ante el impuesto, revistas sus

integrantes.

4.5. RETENCIONES Y PERCEPCIONES

En el impuesto al valor agregado no resultan excluidas de los regimenes de la RG (AFIP) 18, RG
(DGI) 3337 y 3431. Por lo tanto, los agrupamientos de colaboracion empresaria y las uniones transitorias
de empresas son sujetos pasibles de sufrir retenciones por éstos. Por otra parte, pueden resultar
incluidos como sujetos obligados a practicar retenciones y/o percepciones por tales regimenes, en caso

de que la Administracién Federal de Ingresos Publicos lo disponga.

En el impuesto a las ganancias de acuerdo con lo dispuesto por la Resolucion General (AFIP) 830,
Anexo IV, punto c), este tipo de entidades se encuentra obligado a practicar retenciones. Asimismo, el
Anexo V, inciso c), de la citada norma dispone que las empresas bajo analisis se encuentran incluidas,

como sujetos pasibles de sufrir retenciones del impuesto.

4.6 .PROCEDIMIENTO
Segun lo expuesto anteriormente y la actividad a desarrollar, estos tipos de contratos deben
realizar ciertas inscripciones, a saber: Solicitud de alta en impuestos o regimenes, a los efectos de

solicitar su inscripcién y/o modificacion de datos sobre impuestos, regimenes de retencién, percepcion
97



y/o informacion, y recursos de la seguridad social, deben presentar formulario de inscripcion F. 460/J; y

dar informacidén de sucursales y establecimientos, formulario 561.

A los efectos de instrumentar la inscripcion respectiva, debe atenderse a lo dispuesto por la
Resolucion General (AFIP) 10. Los requisitos a cumplimentar resultan diferentes en cada caso, segln se
trate de entidades inscriptas o no en el Registro Publico de Comercio, ya que dicha inscripcion otorga el

caracter de sociedad regular en el &mbito de la ley 19.550.
Los requisitos necesarios a presentar en todos los casos son:

a Sociedades constituidas regularmente:
1) Fotocopia del estatuto —o contrato social- y del acta —o instrumento en el que se fije el domicilio

legal-.
2) Fotocopia de la constancia de inscripcidn ante los respectivos 6rganos de contralor.
b Sociedades no constituidas regularmente:
1) De corresponder, fotocopia del estatuto —o contrato social- y del acta —o instrumento en el que

se fije el domicilio legal-.
2) Fotocopia del documento de identidad de los socios con mayor participacion societaria hasta un

maximo de 5 (cinco).

4.7. IMPUESTOS DE LA PROVINCIA DE MENDOZA

El Cédigo Fiscal de la Provincia de Mendoza en su libro primero, Cap. lll establece:
Articulo 18: son sujetos pasivos de los tributos, los contribuyentes...

Articulo 21: son contribuyentes:

c) Las sociedades, asociaciones y entidades sin personeria juridica..., que realicen actos u
operaciones o se hallen en las situaciones de hecho o de derecho que este cddigo o leyes especiales

consideren como hechos imponibles.

De la lectura de estos articulos surge la aptitud potencial de las agrupaciones empresarias (en su
caracter de entidades sin personeria juridica) de ser sujetos pasivos cuando desarrollen actividades o

realicen actos que se encuentran gravados por leyes impositivas provinciales.

Impuesto a los ingresos brutos
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El art. 159 Cédigo Fiscal define el objeto de este impuesto, el cual grava:

“El ejercicio habitual y a titulo oneroso en jurisdiccion de la Provincia de Mendoza del comercio,
industria, profesion, oficio, negocio,.., o de cualquier actividad a titulo oneroso, cualquiera sea la

naturaleza del sujeto que la realice...”

Con lo cual el sujeto pasivo del gravamen no queda definido en funcién de su naturaleza juridica
sino por la actividad realizada, estando alcanzadas por lo dispuesto en este articulo todas las ACE y UTE

que realicen actividades a titulo oneroso en la provincia de Mendoza.

No obstante lo dispuesto por este articulo la ley reafirma el caracter de sujetos pasivos de este
tipo de agrupaciones en su art. 163 el cual define como sujeto pasivo del impuesto a las personas fisicas,
sociedades con o sin personeria juridica, uniones transitorias de empresas y demds entes que realicen las

actividades gravadas.
Impuesto de sellos

De acuerdo con lo legislado por el art. 208 del Cédigo Fiscal son contribuyentes de este impuesto
quienes realicen los actos, obligaciones y operaciones alcanzados por el impuesto, con lo cual la Ley
vuelve a prescindir de la naturaleza del sujeto pasivo para decidir si es contribuyente o no del gravamen

para determinarlo directamente en funcién de los actos realizados por los mismos.

A consecuencia de lo cual todos los actos realizados por estas agrupaciones y que estén
comprendidos dentro del art. 201 del Cédigo Fiscal quedan alcanzados por el impuesto; a excepcion de
su contrato constitutivo, aumento del fondo operativo o transferencias entre los participes, actos que se

encuentran exentos en virtud de lo dispuesto en el art. 240 inc. 24 del mencionado cuerpo legal.
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CONCLUSION
Tal como se presentd en la introduccion, este trabajo fue efectuado con el fin de dar una idea
general respecto de las combinaciones de negocios, sus distintas formas y la aplicacién tanto contable

como impositiva.

A través de su desarrollo se intenta demostrar que desde su conceptualizacién, también esta
enfocada a pequefias empresas y que éstas pueden adoptar alguna de sus formas para su crecimiento
econdmico o salida a una mala gestion; ademas los cambios vinculados a las combinaciones de negocios
exigen la aplicacion de técnicas contables que no estan ampliamente difundidas y de las cuales se

requiere un amplio conocimiento para su aplicacién.

Las sociedades son un medio que se utiliza para llevar a cabo negocios, los cuales no son
estaticos sino dindmicos. Como consecuencia de ello los tipos societarios tienen que tener algun tipo de
flexibilidad que les permita ir adaptandose a los cambios. De alli surge la necesidad de conocer estas

combinaciones de negocios.

Otro aspecto muy importante a considerar a la hora de la toma de decisiones es el tratamiento
impositivo de la combinacion, ya que ello puede causar un costo elevado que haga imposible la

reorganizacion.
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Por ello y lo aprobado en las sesiones del 6 de setiembre y 12 de

EL CONSEJO DIRECTIVO DE LA FACULTAD DE CIENCIAS ECONOMICAS RESUELVE:

ARTICULO PRIMERO: Los autores de Trabajo de Seminario y de Investigacion deberdn
incluir, en lugar destacado al inicio del trabajo, la siguiente declaracion:

La autora de este trabajo declara que fue elaborado sin utilizar ningtin otro material que
no haya dado a conocer en las referencias; que nunca fue presentado para su evaluacién
en carreras universitarias y que no trasgrede o afecta derechos de terceros.

ARTICULO SEGUNDO: Los autores de publicaciones a cargo del Consejo Editorial: Serie
Estudios, Cuadernos, Traducciones y otros libros o folletos no seriados, deberan incluir, en
lugar destacado al inicio del trabajo, la siguiente declaraciodn:

La autora de este trabajo declara que fue elaborado sin utilizar ningiin otro material que
no haya dado a conocer en las referencias, y que no trasgrede o afecta derechos de
terceros.

ARTICULO TERCERO: Comuniquese e insértese en el libro de resoluciones.

RESOLUCION N° 212

CASAMIDHA A\ 481y
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